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(ej sarskilt granskad av bolagets revisorer)

Fortsatt stark orderingang
Orderingangen steg till rekordhéga MSEK 24 827, organisk tillvaxt pa 10%

[}
e Intékterna 6kade till MSEK 22 254 (18 223), organisk tillvaxt pa 17%
e Rorelseresultatet 6kade med 15% till MSEK 4 604 (3 987)
e Rorelsemarginal pa 20.7% (21.9)
¢ Resultat fore skatt uppgick till MSEK 4 489 (4 056)
e Periodens resultat var MSEK 3 405 (3 033)
¢ Resultat per aktie fore utspadning var SEK 2.81 (2.48)
e Operativt kassaflode pa MSEK 1 441 (2 026)
januari - mars
MSEK 2012 2011 %
Orderingang 24 827 21 675 15%
Intakter 22 254 18 223 22%
Rorelseresultat 4 604 3987 15%
—1i % av intakterna 20.7 21.9
Resultat fore skatt 4 489 4 056 11%
—1i % av intakterna 20.2 22.3
Periodens resultat 3 405 3033 12%
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2.81 2.48
Vinst per aktie efter utspaddning, SEK 2.79 2.47
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 37 32

Marknadsutsikter pa kort sikt
Den totala efterfragan pa Atlas Copcos produkter och tjanster vantas ligga kvar pa den

nuvarande hoga nivan.
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Atlas Copco

Atlas Copco-gruppen
Utvecklingen under forsta kvartalet

Marknadsutveckling

Den sammantagna efterfragan pa Atlas Copcos
produkter och tjanster lag kvar pa en hog niva.
Orderingangen fran saval gruvindustrin som fran
fordonsindustrin var sarskilt stark och dkade
bade jamfort med foregdende ar och sekventiellt
(jamfort med foregaende kvartal). Orderingangen
fran tillverknings- och processindustrierna var
relativt oforandrad, med stod av god efterfragan i
Nordamerika och Afrika/Mellangstern.
Orderingangen for anlaggningsutrustning var
lagre an foregdende ar, men forbattrades
sekventiellt, med stod av stark efterfragan i
Nordamerika samt normal sasongseffekt.
Eftermarknadsverksamheten véxte kraftigt bade
jamfort med foregéende &r och jamfart med
foregaende kvartal.

I Nordamerika fortsatte efterfragan att
utvecklas starkt. Orderingangen okade bade
jamfort med foregaende ar och sekventiellt och
nadde ett nytt rekord. Orderingéngen fran
gruvindustrin var nagot lagre an den rekordhdga
nivan i det forsta kvartalet 2011.

Orderingangen i Sydamerika tkade starkt
och nadde ett nytt rekord, med gruvindustrin som
den starkast bidragande orsaken. Efterfragan fran
tillverkningsindustrin var fortsatt robust, medan
efterfragan fran anlaggningsindustrin var svagare
an under foregaende ar.

Orderingangen okade i Europa jamfort med
foregaende ar. Den bésta utvecklingen noterades
i Ryssland och i Tyskland samt for industriverk-

Geografisk fordelning av orderingang
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tyg och monteringssystem for fordonsindustrin.
Sekventiellt var orderingangen i stort sett
oférandrad. Industrikompressorer minskade
nagot medan bygg- och anldggningsutrustning
forbattrades sasongmassigt.

Orderingdngen i Afrika/Mellanostern ckade
jamfort med foregaende ar saval som sekventiellt
for alla viktigare produktkategorier.

I Asien nadde inte orderingangen upp till
rekordnivan fran foregaende &r eftersom den
minskade for bade anlaggningsutrustning och
industrikompressorer. Orderingangen dkade dock
sekventiellt, med stod av en robust
underliggande efterfragan pa gruv- och
industriutrustning, och en sdsongsmassig
forbattring for anlaggningsutrustning.

Orderingangen for gruvutrustning var mycket
stark i Australien, vilket bidrog till ytterligare ett
rekordkvartal.

Forsaljningsbrygga

januari - mars

MSEK Orderingdng  Intakter
2011 21 675 18 223
Strukturforandring, % +3 +3
Valuta, % +2 +2
Pris, % +2 +2
Volym, % +8 +15
Totalt, % +15 +22
2012 24 827 22 254

%, senaste 12 man. Kompressor- Industri- Gruv- och berg- Bygg- ochanldgg-  Atlas Copco-
t o m mars 2012 teknik teknik brytningsteknik ningsteknik gruppen
Nordamerika 18 24 21 14 19
Sydamerika 7 6 14 13 10
Europa 33 47 21 38 30
Afrika/Mellandstern 10 1 17 11 12
Asien/Australien 32 22 27 24 29

100 100 100 100 100
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Resultat och I6nsamhet

Rorelseresultatet 6kade 15% till MSEK 4 604

(3 987), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
20.7% (21.9). Det 6kade rorelseresultatet
berodde huvudsakligen pa hogre intaktsvolymer.
Kostnader for gruppgemensamma funktioner var
MSEK 235 (101), inklusive en negativ effekt
fran avsattningar for aktierelaterade langsiktiga
incitamentsprogram pd MSEK 69 (9). Justerad
for denna gruppgemensamma kostnad var
rorelsemarginalen 21.0%. JAmfért med
foregaende ar paverkades marginalen &ven
negativt av intdktsmix och férvarv medan
nettovalutaeffekten pd MSEK 200 hade en
positiv effekt.

Finansnettot var MSEK -115 (69). Fore-
gdende ar inkluderade en realisationsvinst pa
MSEK 151 relaterat till forsaljning av aktier i
RSC Holdings Inc. Rantenettot tkade till MSEK
-149 (-74), framfor allt som ett resultat av den
betydande utskiftningen av kapital under 2011.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 4 489
(4 056), vilket motsvarar en marginal pa 20.2%
(22.3).

Periodens resultat var MSEK 3 405 (3 033).
Resultat per aktie fore och efter utspadning var
SEK 2.81 (2.48) respektive SEK 2.79 (2.47).

Avkastning pa sysselsatt kapital under de
senaste 12 méanaderna var 37% (32). Avkastning
pa eget kapital var 48% (41).

Gruppen anvénder for narvarande en
sammanvagd genomsnittlig kapitalkostnad
(WACC) pa 8.0% som minimikrav for
investeringar och som dvergripande
jamforelsematt.

Operativt kassaflode och investeringar
Kassamaéssigt rorelsedverskott uppgick till
MSEK 5 371 (4 758).

Betald skatt var hdg och uppgick till MSEK
1500 (751) vilket aterspeglar bade okat resultat
och tidsskillnader mellan redovisning och
betalning av skatter.

Rérelsekapitalet 6kade med MSEK 2 027
(2 350) som ett resultat av den starka
forsaljningsutvecklingen. Hogre varulager i
relation till intékter jamfort med foregaende ar
forklaras ocksa av stark tillvéaxt for gruvutrust-
ning, dar andelen varulager ar hdgre én
genomsnittet for Gruppen.

Hyresmaskiner dkade, netto, med MSEK 194
(126).
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Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
var MSEK 413 (301). Nettokassaflodet fran
dvriga investeringar, exklusive férvarv och
avyttringar pa MSEK -561 (-91), var MSEK -691
(+356) och inkluderar MSEK 523 kassalikviditet
som investerats i obligationer med I6ptid dver tre
manader.

Det operativa kassaflodet uppgick till
MSEK 1 441 (2 026).

Aterkop och forséljning av egna aktier

Under kvartalet saldes netto 1 977 819 A-aktier
och 172 567 B-aktier for ett nettobelopp pa
MSEK 356. Transaktionerna &r i enlighet med de
mandat som gavs av arsstimman 2011 och avser
Gruppens langsiktiga incitamentsprogram.

Nettoskuldsattning

Gruppens nettoskuld, justerad for verkligt varde
pa ranteswappar, uppgick till MSEK 13 031

(5 137), varav MSEK 1 491 (1 548) avser
avsattning for erséttning efter avslutad
anstallning (pensioner).

Under kvartalet emitterade Atlas Copco ett
sjuarigt obligationslan pd MEUR 500 med
réntesatsen 2.65%. Den genomsnittliga I16ptiden
pa rantebarande skulder var 3.9 &r. Nettoskuld i
forhallande till EBITDA var 0.6 (0.3).
Nettoskuldsattningsgraden var 41% (17).

Anstéllda

Den 31 mars 2012 var antalet anstallda 38 623
(33 595). Antalet konsulter/extern arbetskraft var
2 155 (1 934). For jamforbara enheter 6kade den
totala arbetsstyrkan med 4 275 fran den 31 mars
2011.

Nya marknadsbolag

| april 6ppnades ett marknadsbolag i
Mocambique. Bolaget erbjuder produkter for
borrning ovan jord, prospekteringsutrustning,
tryckluftsutrustning, férbrukningsvaror for
borrning samt reservdelar och service.

Atlas Copco har ocksa etablerat ett mark-
nadsbolag i Senegal. Det nya marknadsbolaget
erbjuder produkter sasom vaganlaggnings-
utrustning samt kompressorer och generatorer,
med ansvar for de flesta lander i véstra och
centrala Afrika.
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Kompressorteknik

Affarsomradet Kompressorteknik bestér av sju divisioner och erbjuder industrikompressorer, gas- och
processkompressorer och expansionsturbiner, utrustning for luft- och gasbehandling samt évervaknings-
system for tryckluft. Affarsomradet har ett globalt servicenatverk och erbjuder specialiserad uthyrning av
utrustning.

januari - mars

MSEK 2012 2011
Orderingang 9166 8338 10%
Intékter 8306 6989 19%
Rorelseresultat 1833 1701 8%
—i % av intdkterna 22.1 24.3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 68 72

e  Rekordhdg orderingang; den sammantagna efterfragan Iag kvar pa en hog niva
e  Rorelsemarginal pa 22.1%, negativt paverkad av intaktsmix
e  Ett bredare produkterbjudande och 6kad marknadsnérvaro genom forvarv

Forsaljningsbrygga

januari - mars

MSEK Orderingdng  Intakter
2011 8338 6989
Strukturforandring, % +3 +3
Valuta, % +2 +2
Pris, % +1 +1
Volym, % +4 +13
Totalt, % +10 +19
2012 9 166 8 306

Industrikompressorer
Den sammantagna efterfragan pa industri-
kompressorer lag kvar pa en gynnsam niva.
Jamfort med foregdende ar var ordervolymerna i
stort sett oférandrade. Tillvéxt noterades i
Nordamerika och i Afrika/Mellandstern, medan
Europa och Asien minskade nagot.
Orderingadngen 6kade nagot jamfort med
foregaende kvartal. Den 6kade i Nordamerika
och i Afrika/Mellandstern, var ofgrandrad i
Asien, medan den minskade nagot i Europa.

Gas- och processkompressorer

Orderingangen pa gas- och processkompressorer
Okade betydligt jamfort med det forsta kvartalet
foregdende ar och dven sekventiellt. Den bésta
utvecklingen jamfort med foregaende ar
noterades i Mellandstern.

Specialiserad uthyrning
Uthyrningsverksamheten 6kade nagot jamfort
med foregaende ar. Den basta utvecklingen
noterades i Afrika/Mellandstern.

Eftermarknad

Forsaljningen av service och reservdelar fortsatte
att utvecklas val. Alla storre regioner visade en
gynnsam tillvaxt med en sarskilt bra utveckling i
Asien.

Innovation

En ny serie medelstora kompressorer lanserades.
Denna nya serie har farre komponenter vilket
forbattrar tillverkningseffektiviteten. Serien
bestar av tre produktplattformar och anvands av
tolv olika varumarken globalt. Dessutom
fortsatte flera varumérken att utoka sitt
produkterbjudande med fler varianter och
tillvalsmojligheter.

Betydande handelser och
strukturférandringar

| januari forvarvade Atlas Copco Houston
Service Industries, Inc., en amerikansk till-
verkare av blasmaskiner och vakuumpumpar.
Bolaget har intakter pa cirka MUSD 37 (MSEK
240) och 123 anstallda.

| februari forvarvades Wuxi Shengda Air and
Gas Purity Equipment Co., Ltd. i Kina. Bolaget
tillverkar torkar och filter for komprimerad luft
och gas, har arliga intdkter pA MCNY 95 (MSEK
85) och 130 anstallda.

I mars konsoliderades forvérvet av vissa
tillgdngar i Guangzhou Linghein Compressor
Co., Kina. Linghein bidrar med ett nytt starkt
regionalt varumérke for industrikompressorer.
Bolaget har en omsattning pa cirka MCNY 110
(MSEK 100) och 160 anstallda.

Resultat och avkastning
Rorelseresultatet var MSEK 1 833 (1 701), vilket
motsvarar en marginal pa 22.1% (24.3).
Marginalen paverkades negativt av intaktsmix,
investeringar i marknadsorganisationen savél
som av utspadningseffekter fran forvarv.
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 68% (72).
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Industriteknik
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Affarsomradet Industriteknik bestar av fyra divisioner och erbjuder industriverktyg, monteringssystem,
produkter for kvalitetssakring, mjukvaror och service genom ett globalt natverk.

januari - mars
MSEK 2012 2011
Orderingang 2498 1995 25%
Intékter 2471 1768 40%
Rorelseresultat 592 401 48%
—i % av intdkterna 24.0 22.7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 51 57

e  10% organisk ordertillvéaxt

e  Rekordhdg orderingdng som gynnades av stark efterfragan pa avancerade verktyg fran fordonsindustrin

e  Rekord for intakter, rorelseresultat och marginal

Forsaljningsbrygga

januari - mars

MSEK Orderingdng  Intakter
2011 1995 1768
Strukturforandring, % +14 +14
Valuta, % +1 +2
Pris, % +1 +1
Volym, % +9 +23
Totalt, % +25 +40
2012 2498 2471

Verkstadsindustrin

Ordervolymerna for industriverktyg till
verkstadsindustrin, sdsom elektronik-, vitvaru-,
flyg- och varvsindustrin fortsatte att vara bra,
aven om de minskade nagot jamfort med
foregaende ar. Orderingangen okade betydligt i
Asien men minskade i Nordamerika och Europa.

Fordonsindustrin

Efterfragan pa avancerade industriverktyg och
monteringssystem till fordonsindustrin fortsatte
att utvecklas mycket val. Ordervolymerna tkade
betydligt i samtliga storre regioner jamfort med
foregaende &r och den hogsta tillvaxten
noterades i Europa.

Fordonsservice

Orderingangen minskade nagot for verksamheten
for fordonsservice, som erbjuder verktyg och
annan utrustning till foretag med stora
fordonsflottor samt till specialiserade verkstader.
Forsaljningen dkade i Nordamerika, medan den
minskade i Europa.

Eftermarknad

Efterfragan for eftermarknadsverksamheten
fortsatte att utvecklas vél. Forséljningen 6kade
betydligt i Nord- och Sydamerika samt i Asien
och gynnsam tillvaxt noterades ocksa i Europa.

Innovation
Atlas Copcos mest prestigefyllda priser kommer
i ar att tilldelas team inom affarsomradet
Industriteknik. Peter Wallenbergs pris for
marknadsforing och forséljning belénar en
framgangsrik lansering av produkter for
flygindustrin, medan John Munck-priset delas ut
for utvecklingen av en innovativ serie verktyg.

Ett nytt system for &tdragning av skruvar med
1agt vridmoment for applikationer inom
elektronikindustrin introducerades. Systemet
okar produktiviteten och kvaliteten pa
slutprodukten och erbjuder kostnadsbesparingar
eftersom omarbetningar och kasserade produkter
minimeras.

Ett antal nya tryckluftsdrivna slipmaskiner,
borrar och mutterdragare lanserades ocksa under
kvartalet.

Resultat och avkastning

Rorelseresultatet 6kade med 48% till rekordhtga

MSEK 592 (401), vilket motsvarar en marginal

pa 24.0% (22.7). Marginalforbattringen var

framfor allt ett resultat av hogre volymer.
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12

manaderna var 51% (57).
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Gruv- och bergbrytningsteknik
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Affarsomradet Gruv- och bergbrytningsteknik bestér av sju divisioner och erbjuder utrustning for borrning
och bergbrytning, ett komplett sortiment av tillhérande forbrukningsvaror samt service genom ett globalt

natverk.

januari - mars
MSEK 2012 2011
Orderingéng 9733 7 849 24%
Intakter 8434 6516 29%
Rorelseresultat 2072 1537 35%
— 1% av intikterna 24.6 23.6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 66 58

e 22% organisk ordertillvaxt och rekordhdg orderingang, fortsatt hog aktivitet inom gruvindustrin
e  Rorelsemarginal 24.6%, med stdd av stark volymtillvaxt
e  Tre forvarv slutforda — 6kat produktutbud och forbattrad marknadsnéarvaro

Forsaljningsbrygga

januari - mars

MSEK Orderingang  Intakter
2011 7849 6516
Strukturforandring, % +1 +1
Valuta, % +1 +1
Pris, % +3 +3
Volym, % +19 +24
Totalt, % +24 +29
2012 9733 8 434

Gruvindustrin

Aktiviteten inom gruvindustrin fortsatte att vara
hog med stark efterfragan pa utrustning. Flera
viktiga order pa borrutrustning for dagbrott i
Australien, Sydamerika och Afrika vanns, vilket
bidrog till den mycket starka orderingangen.
Orderingangen for bade underjordsutrustning
och prospekteringsutrustning lag kvar pa en hég
niva.

Infrastruktur

Efterfragan pa borrutrustning for infrastruktur-
tillampningar var stabil. Orderingangen 6kade
mattligt jamfort med foregaende ar och lag kvar
pa samma niva som i féregaende kvartal. Jamfort
med foregaende ar utvecklades forséljningen av
ovanjordsutrustning sérskilt bra i Nordamerika.

Eftermarknad och férbrukningsvaror
Efterfragan pa service, reservdelar och
forbrukningsvaror utvecklades starkt och
aterigen uppnaddes en hog forsaljningstillvaxt.
Den framsta drivkraften for denna utveckling var
en fortsatt hog aktivitet inom gruvindustrin.

Innovation

En ny mangsidig borrigg for tunneldrivning och
gruvbrytning introducerades. Den har en stor
vattentank ombord och en stor dieselmotor,
vilket mojliggor arbete i gruvor eller byggplatser
som saknar vatten och elektrisk infrastruktur.
Dessutom lanserades fyra olika versioner av
underjordsriggar for produktionshorrning saval
som en ny borrigg for bultning.

Betydande handelser och
strukturférandringar
Tre forvarv gjordes i januari:

Perfora S.p.A., ett italienskt bolag som till-
verkar och séljer borrnings- och skérutrustning
for dagbrott dar man bryter byggnadssten.
Bolaget har 43 anstéllda och arliga intdkter pa
cirka MEUR 10 (MSEK 90).

Underjordsverksamheten hos GIA Industri
AB, en svensk tillverkare av elektriska
gruvtruckar och lastare med gravarm for gruv-
och tunnelapplikationer. Verksamheten har 113
anstéllda och érliga intakter pa cirka MSEK 230.

Neumatica, Atlas Copcos distributdr av stora
borriggar for dagbrott samt relaterad service i
Colombia. Verksamheten har 15 anstéllda.

Resultat och avkastning
Rorelseresultatet 6kade med 35% till rekordhdga
MSEK 2 072 (1 537), vilket motsvarar en
marginal pa 24.6% (23.6). Marginalokningen
berodde framst pa ckade volymer.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 66% (58).
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Affarsomradet Bygg- och anlaggningsteknik bestar av fyra divisioner och erbjuder anlaggnings- och latt
entreprenadutrustning, portabla kompressorer, pumpar, generatorer, ljustorn samt asfalterings- och
kompakteringsutrustning. Affarsomradet tillhandahaller service genom ett globalt natverk.

januari - mars

MSEK 2012 2011
Orderingang 3596 3615 -1%
Intakter 3206 3063 5%
Rorelseresultat 342 449 -24%
-1 % av intakterna 10.7 14.7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11 13

e  Orderingangen minskade, svag efterfragan pa vaganlaggningsutrustning
e Okad forsaljning i Nordamerika och i Afrika/Mellandstern

e Rorelsemarginal pa 10.7%

Forsaljningsbrygga

januari - mars

MSEK Orderingdng  Intakter
2011 3615 3063
Strukturfordndring, % +2 +2
Valuta, % +1 +1
Pris, % +1 +1
Volym, % -5 +1
Totalt, % -1 +5
2012 3596 3206

Bygg- och anléggningsutrustning
Orderingangen minskade jamfort med fore-
gdende ar. Ordervolymerna minskade betydligt i
Asien och Sydamerika, frdmst i Kina och i
Brasilien och minskade mattligt i Europa. Detta
motverkades delvis av 6kad forsaljning i
Nordamerika och i Afrika/Mellandstern.

Orderingangen for vaganlaggningsutrustning
fortsatte att vara sérskilt svag, sdsongsjusterat.
Efterfragan pa portabla kompressorer och
generatorer utvecklades gynnsamt och
paverkades positivt av investeringar fran
uthyrningsfaretag, och orderingangen 6kade.

Jamfort med foregdende kvartal 6kade
orderingangen, med stod av en stark efterfragan i
Nordamerika saval som av normala
sésongeffekter.

Eftermarknad

Efterfragan pé service och reservdelar
utvecklades gynnsamt och stark tillvéxt
noterades i alla regioner, med en sarskilt bra
utveckling i Nordamerika.

Innovation

En hogtryckshooster som passar for borrnings-
tillampningar introducerades under kvartalet.
Den har en Tier4-motor med mindre
avgasutslapp. Flera nya portabla kompressorer
och generatorer introducerades pé utvalda
marknader. Ett litet spett introducerades saval
som en ny latt bergborrmaskin med kndmatare.
Ett stort hydrauliskt spett med lagre vikt och
forbattrad prestanda lanserades ocksa.

Resultat och avkastning
Rorelseresultatet var MSEK 342 (449), vilket
motsvarar en marginal pa 10.7% (14.7).
Rorelsemarginalen paverkades av lagre
produktionsvolymer, 6kade forsknings- och
utvecklingskostnader samt av etableringen av
nya marknadsbolag.

Avkastning pé sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 11% (13).
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Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt
(Publicerades den 31 januari 2012)

Sammantaget vantas efterfrdgan pa Atlas Copcos
produkter och tjanster forsvagas nagot jamfort
med den nuvarande hoga nivan.

Redovisningsprinciper
Atlas Copcos koncernredovisning upprattas i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som beskrivs i
Arsredovisningen 2011.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering.

Risker och osakerhetsfaktorer
Marknadsrisker

Efterfragan pa Atlas Copcos produkter och
tjanster paverkas av forandringar i kundernas
investeringsplaner och produktionsnivaer. En
utbredd finansiell kris och ekonomisk nedgang,
som den under 2009, paverkar bade Gruppens
intdkter och lénsamhet negativt. Gruppens
forsaljning &r dock val spridd med kunder i
manga branscher och lander varlden Gver, vilket
begransar risken.

Finansiella risker

Atlas Copco exponeras for valutarisker,
ranterisker och andra finansiella risker. | enlighet
med de 6vergripande mélen i fraga om tillvaxt,
avkastning pa kapital och skydd for langivare,
har Atlas Copco antagit en policy for kontroll av
de finansiella risker som Gruppen exponeras for.
En kommitté for finansiell riskhantering
sammantrader regelbundet for att hantera och
folja upp finansiella risker i enlighet med
policyn.
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Produktionsrisker
Manga komponenter képs in fran
underleverantérer. Tillgdngligheten &r beroende
av underleverantdrerna och om de skulle drabbas
av driftstérningar eller ha otillracklig kapacitet
kan det paverka produktionen negativt. For att
minimera dessa risker har Atlas Copco bildat ett
globalt natverk av underleverantorer. Det innebér
att det i de flesta fall finns mer &n en under-
leverantdr som kan leverera en viss komponent.
Atlas Copco exponeras ocksa direkt och
indirekt mot ravarupriser. Kostnadsokningar for
ravaror och komponenter sammanfaller ofta med
en stark efterfragan fran slutkunder och kan
delvis kompenseras av 6kad forsaljning till
gruvkunder, och delvis av hogre marknadspriser.

Forvarv

Atlas Copcos strategi ar att vaxa inom alla sina
affarsomraden. Tillvaxten ska framfor allt vara
organisk och kompletteras med utvalda forvarv.
Det &r svart att integrera forvarvade
verksamheter och det &r inte sakert att varje
integrering lyckas vél. Kostnader hanforliga till
forvarv kan darfor bli hdgre an forvantat
och/eller synergier kan ta langre tid att realisera
&n forvantat.

For ytterligare information om riskfaktorer, se
arsredovisningen 2011.
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Koncernens resultatrakning

3 ménadertom

12 manadertom

3lmars  31mars| 31 mars 31 mars 31 dec.
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Intdkter 22 254 18223 85234 72797 81203
Kostnad for salda varor -13666  -10930] -52 787 -44650 -50051
Bruttoresultat 8588 7293 32447 28147 31152
Marknadsféringskostnader -2 136 -1788] -7973 -7052 -7625
Administrationskostnader -1308 -1011 -4631 -4224 -4334
Forsknings- och utvecklingskostnader -501 -399] -1907 -1559 -1805
Ovriga rorelseintakter och
rorelsekostnader -39 -108 241 -37 172
Rérelseresultat 4604 3987| 18177 15275 17560
- 1 % av intékterna 20.7 21.9 21.3 21.0 21.6
Finansnetto -115 69 -468 -221 -284
Resultat fére skatt 4489 4056 17709 15054 17276
- i % av intikterna 20.2 22.3 20.8 20.7 21.3
Inkomstskatt -1084 -1023] -4349 -3932 -4288
Periodens resultat 3405 3033] 13360 11122 12988
Resultat hénforligt till
- moderbolagets &gare 3402 3023] 13342 11090 12963
- innehav utan bestdmmande inflytande 3 10 18 32 25
Vinst per aktie fére utspadning, SEK 2.81 248 11.00 9.12  10.68
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2.79 2471 1094 910 10.62
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning, miljoner 12125 12171 12131 12162 12143
Genomsnittligt antal aktier
efter utspadning, miljoner 12151  12204] 12157 12182 12173
Nyckeltal
Eget kapital per aktie, vid periodens slut, SEK 26 25 24
Avkastning pa sysselsatt kapital, 12 man. vérde, % 37 32 37
Avkastning pa eget kapital, 12 méan. varde, % 48 41 48
Skuldsattningsgrad, vid periodens slut, % 41 17 49
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 39 41 38
Antal anstéllda, vid periodens slut 38623 33595 37579
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Koncernens rapport 6ver totalresultat
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3méanadertom
31l mars 31 mars
MSEK 2012 2011

12 ménaderto m
3l mars 31mars 31 dec.
2012 2011 2011

Periodens resultat 3405 3033

Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferenser utlands-

verksamheter 694  -1032
- realiserat och omklassificerat till

resultatrakningen - -

Sékring av nettoinvestering i

utlandsverksamheter 194 145
Kassaflédessakringar -3 -72
Finansiella tillgangar som kan saljas - 168
- realiserat och omklassificerat till

resultatrakningen - -151

Skatt hanforlig till komponenter avseende

13360 11122 12988

-12 -3074 -350

2 - 2
142 1254 93
137 -162 68

-57 275 111

-200 -233 -351

dvrigt totalresultat -139 -101 -112 -992 -74
Ovrigt totalresultat for perioden,

netto efter skatt -642  -1043 -104 -2932 -505
Periodens totalresultat 2763 1990 13256 8190 12483

Totalresultat hanforligt till

- moderbolagets &gare 2760 1991
- innehav utan bestimmande inflytande 3 -1

13 245 8176 12476
11 14 7
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Koncernens balansrakning

MSEK

31 mar. 2012 31 dec.2011 31 mar. 2011

Immateriella anlaggningstillgangar 15 649 15 352 13154
Hyresmaskiner 2164 2117 1774
Ovriga materiella anldggningstillgangar 6 620 6538 5555
Finansiella tillgangar och Gvriga fordringar 3070 2931 2809
Uppskjutna skattefordringar 987 1052 1271
Summa anlaggningstillgangar 28490 27990 24563
Varulager 18 509 17 579 13 969
Kundfordringar och évriga fordringar 22 300 21996 17 586
Ovriga finansiella omsattningstillgangar 2080 1773 1369
Likvida medel 10 655 5716 14 412
Tillgdngar som innehas for forsaljning 46 55 59
Summa omsattningstillgangar 53 590 47119 47 395
SUMMA TILLGANGAR 82 080 75109 71958
Eget kapital hanforligt till moderbolagets &gare 31756 28 776 29638
Innehav utan bestdmmande inflytande 63 63 92
SUMMA EGET KAPITAL 31819 28 839 29730
Réantebarande skulder 21001 17013 18 949
Erséttningar efter avslutad anstéllning 1491 1504 1548
Ovriga skulder och avsittningar 1024 1039 982
Uppskjutna skatteskulder 1369 1390 1306
Summa langfristiga skulder 24 885 20 946 22 785
Réantebérande skulder 3548 3422 506
Leverantorsskulder och dvriga skulder 20571 20 696 17 655
Avséttningar 1257 1206 1282
Summa kortfristiga skulder 25 376 25 324 19 443
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82 080 75 109 71958
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Koncernens forandring av eget kapital
Eget kapital hanforligt till
innehav utan
moderbolagets bestdmmande Summa eget
MSEK agare inflytande kapital
Vid arets bérjan, 1 januari 2012 28 776 63 28839
Forandring av eget kapital for perioden
Periodens totalresultat 2760 3 2763
Utdelningar - 1 1
bestdmmande inflytande -25 -4 -29
Aterkdp och avyttring av egna aktier 356 - 356
Aktierelaterade erséttningar, reglerade med
egetkapitalinstrument -111 - -111
Vid periodens slut, 31mars 2012 31756 63 31819
Eget kapital hanforligt till
innehav utan
moderbolagets bestdmmande Summa eget
dgare inflytande kapital
Vid arets bérjan, 1 januari 2011 29141 180 29321
Forandring av eget kapital for perioden
Periodens totalresultat 12 476 12 483
Utdelningar -4 851 -4 853
Inlésen av aktier -6 067 - -6 067
Foréndring av innehav utan
bestdmmande inflytande -869 -122 -991
Aterkép och avyttring av egna aktier -1 005 - -1 005
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument -49 - -49
Vid arets slut, 31 december 2011 28 776 63 28 839
Eget kapital hanforligt till
innehav utan
moderbolagets bestdmmande Summa eget
dgare inflytande kapital
Vid arets bérjan, 1 januari 2011 29141 180 29321
Forandring av eget kapital for perioden
Periodens totalresultat 1991 -1 1990
Utdelningar 1 - 1
Foréndring av innehav utan
bestdmmande inflytande -635 -87 -122
Aterkdp och avyttring av egna aktier -853 - -853
Aktierelaterade erséttningar, reglerade med
egetkapitalinstrument -7 - -7
Vid periodens slut, 31 mars 2011 29 638 92 29730
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Koncernens kassaflédesanalys

januari - mars

MSEK 2012 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 4 604 3987
Justering for av- och nedskrivningar (se nedan) 648 586
Justering for realisationsresultat m m 119 185
Kassamassigt rorelseéverskott 5371 4758
Finansnetto, erhallet/betalt 372 440
Betald skatt -1500 -751
Foréndring av rorelsekapital -2 027 -2 350
Okning av hyresmaskiner -367 -268
Forsaljning av hyresmaskiner 173 142
Nettokassaflode fran den lopande verksamheten 2022 1971
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anléggningstillgéngar -413 -301
Forsdljning av materiella anldggningstillgdngar 8 16
Investeringar i immateriella tillgangar -172 -123
Forsaljning av immateriella tillgangar 3 8
Forvarv av dotterforetag -561 -91
Ovriga investeringar, netto -530 455
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -1 665 -36
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning - 1
Utbetald utdelning till innnehav utan bestdmmande inflytande 1 -
Forvérv av innehav utan bestdmmande inflytande -29 =722
Aterkop och avyttring av egna aktier 356 -853
Foréndring av réntebdrande skulder 4372 33
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 4700 -1 541
Periodens nettokassafldde 5057 394
Likvida medel vid periodens bdrjan 5716 14264
Valutakursdifferens i likvida medel -118 -246
Likvida medel vid periodens slut 10 655 14 412
Av- och nedskrivningar

Hyresmaskiner 179 164
Ovriga materiella anléggningstillgangar 276 245
Immateriella tillgangar 193 177
Totalt 648 586

Berakning av operativt kassafléde

januari - mars

MSEK 2012 2011
Periodens nettokassafldde 5057 394
Aterfor:

Forandring av rantebédrande skulder -4 372 -33
Aterkop och avyttring av egna aktier -356 853
Utbetald utdelning - -1
Utbetald utdelning till innnehav utan bestdmmande inflytande -1 -
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 29 722
Forvarv och avyttringar 561 91
Investeringar av kassalikviditet 523 -
Operativt kassaflode 1441 2026
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Intakter per affarsomrade

2010 2011 2012
MSEK (per kvartal) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Kompressorteknik 6622 7394 7598 8139 6989 7676 8264 8831 8306
- varav externa 6616 7378 7596 8112 7000 7699 8171 8 804 8 287
- varav interna 6 16 2 27 -11 -23 93 27 19
Industriteknik 1483 1535 1569 1885 1768 1800 1816 2437 2471
- varav externa 1473 1529 1564 1880 1763 1792 1807 2429 2464
- varav interna 10 6 5 5 5 8 9 8 7
Gruv- och
bergbrytningsteknik 4876 5492 5589 6563 6516 6994 7642 8204 8434
- varav externa 4878 5488 5587 6559 6 485 6987 7609 8183 8418
- varav interna -2 4 2 4 31 7 33 21 16
Bygg- och anldggningsteknik 2394 3122 3047 2922 3063 3599 3292 2964 3206
- varav externa 2 304 3003 2962 2809 2930 3422 3090 2784 3006
- varav interna 90 119 85 113 133 177 202 180 200
Gruppgemensamma funktioner/
Elimineringar -74 - -113 60 -108 -113  -118 -275  -146  -163
Atlas Copco-gruppen 15301 17430 17743 19401 18223 19951 20739 22290 22254
Rorelseresultat per affarsomrade

2010 2011 2012
MSEK (per kvartal) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Kompressorteknik 1422 1755 2030 2026 1701 1840 1990 2061 1833
- i % av intikterna 215% 23.7% 26.7% 24.9% 243% 24.0% 241% 233% 22.1%
Industriteknik 243 289 317 413 401 392 398 576 592
- 1% av intékterna 16.4% 18.8% 20.2% 21.9% 22.7% 21.8% 21.9% 23.6% 24.0%
Gruv- och bergbrytningsteknik 917 1171 1287 1544 1537 1641 1959 2059 2072
- i % av intdkterna 188% 21.3% 23.0% 235% 23.6% 235% 25.6% 25.1% 24.6%
Bygg- och anldggningsteknik 198 405 307 308 449 499 390 122 342
- i % av intikterna 83% 13.0% 101% 105% 14.7% 139% 118% 4.1% 10.7%
Gruppgemensamma funktioner/
Elimineringar -153  -121  -159  -284  -101  -195 63  -222  -235
Rérelseresultat 2627 3499 3782 4007 3987 4177 4800 4596 4604
-1 % av intékterna 172% 20.1% 21.3% 20.7% 21.9% 20.9% 23.1% 20.6% 20.7%
Finansnetto -130 96  -107 -87 69 -96 97  -160  -115
Resultat fore skatt 2497 3403 3675 3920 4056 4081 4703 4436 4489
- 1% av intékterna 16.3% 195% 20.7% 202% 223% 20.5% 22.7% 19.9% 20.2%
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Férvarv och avyttringar
Intékter Antal
Datum Forvarv Avyttringar Affarsomrade MSEK* anstallda*
16 mar 2012  Guangzhou Linghein Kompressorteknik 100 160
Compressor Co.
13 feb 2012 Wuxi Shengda Air/Gas Kompressorteknik 85 130
Purity Equipment
31jan2012 Neumatica Gruv- och 15
distributér i Colombia bergbrytningsteknik
3ljan 2012  GIA Industri Gruv- och 230 113
bergbrytningsteknik
12 jan 2012  Perfora S.p.A. Gruv- och 90 43
bergbrytningsteknik
4jan2012  Houston Service Kompressorteknik 240 123
Industries, Inc.
21nov 2011 Seti-Tec S.A.S. Industriteknik 40 14
1nov2011  Kalibrierdienst Stenger Industriteknik 6 7
7 okt 2011 Sjalvborrande ~ Gruv- och 100 45
jordforankrings- bergbrytningsteknik
bultar
70kt2011  SCA Schucker Industriteknik 600 280
17 aug 2011  Penlon Medical Gas Kompressorteknik 120 100
Solutions
15jul 2011  Gesan Bygg- och 510 160
anldggningsteknik
1jul 2011 Sogimair S.A. och Kompressorteknik 124 75
Aircom S.A.
31 maj 2011 Tencarva Kompressorteknik 37
distributor i USA
lapr2011  ABAC Catalunya Kompressorteknik 8
distributdr i Spanien
7mar2011  J.C. Carter Kompressorteknik 175 70

* Arliga intakter och antal anstallda vid tiden for forvarvet/avyttringen. Fér tidigare Atlas Copco-
distributorer anges inte intakter. Da forvarven ar relativt sma specificeras inte dessa enligt IFRS 3 i denna
rapport. Arsredovisningen 2012 kommer att inkludera specifikationer fér forvarv som genomférts under
2012. Se arsredovisningen 2011 for redovisning av forvérv och avyttringar som gjordes 2011.
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Moderbolaget

Resultatrakning

januari - mars

MSEK 2012 2011
Administrationskostnader -126 -91
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 57 28
Rorelseresultat -69 -63
Finansiella intékter och kostnader -390 -90
Resultat fore skatt -459 -153
Inkomstskatt 23 83
Periodens resultat -436 -70

Balansrakning

31 mars 31 mars 31 dec.
MSEK 2012 2011 2011
Summa anlaggningstillgangar 92 350 91709 92 190
Summa omsattningstillgangar 12512 13741 12 025
SUMMA TILLGANGAR 104 862 105 450 104 215

0

Summa bundet eget kapital 5785 5785 5785
Summa fritt eget kapital 37548 40 377 37510
SUMMA EGET KAPITAL 43 333 46 162 43 295
Summa avsattningar 1061 1098 977
Summa langfristiga skulder 53 369 53249 49 578
Summa Kortfristiga skulder 7099 4941 10 365
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 104 862 105 450 104 215
Stéllda sakerheter 55 52 55
Eventualforpliktelser 336 400 410

Redovisningsprinciper

Atlas Copco AB &r moderbolag i Atlas Copco-gruppen. Atlas Copco AB har upprattat sin finansiella
rapportering i enlighet med Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2, Redovisning for juridiska personer (Januari 2012).
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Moderbolaget

Fordelning av aktiekapital
Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till
MSEK 786 (786) fordelat enligt nedan:

Aktieslag Aktier
A-aktier 839 394 096
B-aktier 390 219 008
Totalt 1229613104
-varav A-aktier som

innehas av Atlas Copco -14 709 811
-varav B-aktier som

innehas av Atlas Copco -1138 879
Totalt, netto efter aktier som

innehas av Atlas Copco 1213764 414

Personaloptionsprogram

Arsstamman 2011 beslutade om ett prestations-
baserat langsiktigt incitamentsprogram. For
koncernledningen kraver deltagande i planen att
egna investeringar gors i Atlas Copco-aktier.
Avsikten ar att planen ska tickas genom aterkop
av bolagets egna aktier.

Styrelsen kommer att foresla arsstamman
2012 ett liknande prestationsbaserat langsiktigt
incitamentsprogram som under tidigare ar.

For ytterligare information, se forslagen till
arsstamman pa www.atlascopco.com/arsstamma.

Transaktioner i egna aktier

Atlas Copco hade mandat att képa och sélja egna

aktier enligt nedan:

e Kop av maximalt 4 300 000 A-aktier, varav
som mest 3 420 000 kan komma att
Overforas till optionsinnehavare inom den
prestationsbaserade personaloptionsplanen
for 2011.

e Kop av maximalt 70 000 A-aktier, som
senare ska séljas pa marknaden i samband
med utbetalning till styrelsemedlemmar som
har valt att fa syntetiska aktier som del av
sin ersattning.
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e  Forsaljning av maximalt 70 000 A-aktier for
att tacka kostnader for tidigare utgivna
syntetiska aktier till styrelsemedlemmar.

e  Forséljning av maximalt 4 700 000 A-aktier
och maximalt 1 500 000 B-aktier som for
nérvarande innehas av bolaget, med syftet
att tacka kostnader for att uppfylla
ataganden for 2006-2009 ars prestations-
baserade personaloptionsplaner.

Aterkop och forsaljningar sker enligt
marknadsmaéssiga villkor, gallande restriktioner
samt kapitalstrukturen vid varje givet tillfélle.

Under det forsta kvartalet 2012, saldes, netto,
1977 819 A-aktier och 172 567 B-aktier i
enlighet med beviljade mandat.

Bolagets totala innehav av egna aktier per
den 31 mars 2012 framgér av tabellen till
vanster.

Risker och osékerhetsfaktorer
Finansiella risker

Atlas Copco exponeras for valutarisker,
rénterisker och andra finansiella risker. Atlas
Copco har antagit en policy for kontroll av de
finansiella risker som Atlas Copco AB och
Gruppen exponeras for. En kommitté for
finansiell riskhantering sammantréder
regelbundet for att fatta beslut om hantering av
finansiella risker.

For ytterligare information om riskfaktorer, se
arsredovisningen 2011.

Narstdende parter

Inga vasentliga forandringar har skett for
Gruppen eller moderbolaget i relationer eller
transaktioner med nérstaende, jamfort med det
som beskrivits i arsredovisningen 2011.

Stockholm den 27 april 2012

Atlas Copco AB

Ronnie Leten
VD och koncernchef
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Mal for hallbar, Il6nsam utveckling

Atlas Copco-gruppens vision &r att vara First in
Mind—First in Choice®, den som nuvarande och
blivande kunder samt andra viktiga intressenter
tanker pa forst och sedan valjer. Denna vision
styr gruppens strategier och mal for
verksamheten.

De finansiella malen ar:

e Arlig forsaljningstillvéxt pa 8% 6ver en
konjunkturcykel,

e hibehallen hog avkastning pa sysselsatt
kapital,

o alla forvarvade enheter ska bidra till
vardeskapande och

e arlig utdelning pa cirka 50% av resultat per
aktie.

Detta resulterar i att aktiedgarvarde skapas och

okar kontinuerligt. Atlas Copco star for hallbar

produktivitet och strévar efter att vara ledande

inom industrin pa omradet. Detta tydliggors i

ambitiosa mal for den operativa verksamheten,

produkter, tjanster och I6sningar. Se arsredovis-

ningen 2011 for en sammanfattning av Gruppens

samtliga mal.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar
framétblickande och det faktiska utfallet kan bli
vasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sérskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vasentlig grad komma att paverkas av andra
faktorer som till exempel konjunktureffekter,
valutakurs- och rantefluktuationer, politiska
hé&ndelser, inverkan av konkurrerande produkter
och deras prisséttning, produktutveckling,
kommersiella och tekniska svarigheter,
leverantorsstorningar och stora kundforluster.

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB och dess dotterféretag bendmns
ibland Atlas Copco-gruppen, Gruppen eller Atlas
Copco. Aven Atlas Copco AB kallas ibland Atlas
Copco. Med varje hanvisning till styrelsen menas
styrelsen for Atlas Copco AB.
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For ytterligare information
Atlas Copco AB

105 23 Stockholm

Tel 08-743 8000, Fax 08-643 3718
Internet: www.atlascopco.com
Organisationsnummer; 556014-2720

Analytiker och investerare

Mattias Olsson

Chef Investerarrelationer

Tel. 08-743 8295 eller 072-729 8295
ir@se.atlascopco.com

Media

Daniel Frykholm

Presschef

Tel. 08-743 8060 eller 070-865 8060
media@se.atlascopco.com

Telefonkonferens

En telefonkonferens for att kommentera
resultatet kommer att hallas pa engelska den 27
april klockan 13:00.

Telefonnumret &r 08-5052 0110 och
behdérighetskoden for att kunna medverka ar:
914522,

For att underldtta att konferensen startar i ratt
tid, vanligen ring in 5-10 minuter fore utsatt
starttid.

Telefonkonferensen sinds dven pa Internet i
realtid. Besok var hemsida for internetlank,
presentationsmaterial samt ytterligare
information: www.atlascopco.com/ir

Webbséndningen och en inspelad
ljudpresentation kommer att finnas pa var
hemsida efter telefonkonferensen.

Rapport for andra kvartalet 2012
Rapporten for andra kvartalet 2012 publiceras
den 17 juli 2012.



