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(ej sarskilt granskad av bolagets revisorer)

Tillvaxt inom service, svaga ordervolymer for utrustning

e Stor paverkan fran en betydligt starkare USD och en svagare SEK

e Orderingangen 6kade med 12% jamfort med foregaende &r till MSEK 25 470 (22 653), en organisk
minskning pa 5%

e Intikterna okade till MSEK 24 745 (21 423), en organisk minskning pé 2%

e Justerat rorelseresultat var MSEK 4 767 (3 872), vilket motsvarar en marginal pa 19.3% (18.1)

e Rorelseresultatet var MSEK 4 519 (3 760), inklusive jamforelsestérande poster om MSEK -248 (-112),
motsvarande en marginal pa 18.3% (17.6)

e Resultat fore skatt uppgick till MSEK 4 287 (3 602)
e Periodens resultat 6kade med 17% till MSEK 3 236 (2 755)
e Resultat per aktie fore utspadning var SEK 2.66 (2.27)
e Det operativa kassafloédet var MSEK 3 498 (1 863)

januari - mars
MSEK 2015 2014 %
Orderingang 25470 22 653 12%
Intéakter 24 745 21423 16%
Rorelseresultat 4519 3760 20%
— i % av intdkterna 18.3 17.6
Resultat fore skatt 4287 3602 19%
— i % av intdkterna 17.3 16.8
Periodens resultat 3236 2755 17%
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2.66 2.27
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2.65 2.27
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 24 26

Marknadsutsikter pa kort sikt
Den sammantagna efterfragan for Gruppen forvantas 6ka nagot.

Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt (publicerades den 29 januari 2015):
Den sammantagna efterfragan for Gruppen férvantas 6ka nagot.

Informationen &r sddan som Atlas Copco ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument.

Atlas Copco Group Center

Atlas Copco AB (publ) Besdkadress: Telefon:  +46 (0)8 743 8000 Org. Nr. 556014-2720
SE-105 23 Stockholm Sickla Industrivag 19 Telefax: +46 (0)8 644 9045 Sate: Nacka
Sverige Nacka www.atlascopco.com
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Utvecklingen under forsta kvartalet
Marknadsutveckling

Atlas Copcos serviceverksamhet fortsatte att vaxa, bade
jamfort med foregdende ar och sekventiellt, dvs. jamfort med
foregdende kvartal. Orderingéngen pa utrustning var dock
blandad och totalt sett var den svagare an véntat.

Efterfragan pa industriverktyg och monteringssystem var
fortsatt stark och ordervolymerna ékade. Orderingdngen for
sma- och medelstora kompressorer forblev stabil pa en bra
niva, medan den minskade for stora kompressorer.
Verksamheten for vakuumldsningar hade en robust
orderingang, men den var lagre &n det starka forsta kvartalet
2014. Orderingangen pa gruvutrustning var ocksa lagre da
efterfrgan forsvagades ytterligare. Efterfragan pa stora
portabla kompressorer var svag, vilket paverkade
ordervolymerna for Bygg- och anldggningsteknik negativt.

Forsaljningsbrygga

januari - mars

MSEK Orderingang Intakter
2014 22 653 21423
Strukturférandring, % +2 +3
Valuta, % +15 +15
Pris, % +0 +0
Volym, % -5 -2
Totalt, % +12 +16
2015 25470 24 745

Geografisk fordelning av orderingéng
Atlas Copco Group

%, jan - mar 2015 Orderingang Andring*
Nordamerika 23 -5
Sydamerika 8 -12
Europa 29 -2
Afrika/Mellantstern 12 +11
Asien 25 -1
Australien 3 -9

100 -2

*Fgrandring i orderingang jamfort med foregaende ar i
lokal valuta, %.
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Orderingang, intakter och rorelsemarginal
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Sydamerika 5 4 14 8 8
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Intékter, resultat och avkastning

Intdkterna 6kade med 16% till MSEK 24 745 (21 423). Valuta
och forvarv bidrog med 15% respektive 3%, medan den
organiska minskningen var 2%.

Rorelseresultatet pA MSEK 4 519 (3 760) inkluderar
jamforelsestorande poster pd MSEK -248 (-112). Forandringar
i avsattningar for aktierelaterade langsiktiga incitaments-
program som redovisas i gruppgemensamma funktioner var
MSEK -248 (-37) och foregaende ar inkluderade omstrukture-
ringskostnader pa MSEK 75 i Gruv-och anlaggningsteknik.

Det justerade rorelseresultatet 6kade med 23% till MSEK
4767 (3 872), vilket motsvarar en marginal pa 19.3% (18.1).

Resultatforbattringen forklaras framst av mer gynnsamma
valutakurser. Nettoeffekten var MSEK 1 065, vilket ocksa gav
stod till marginalen. Marginalen paverkades dock negativt av
lagre intaktsvolymer och utrustningsmix.

Finansnettot var MSEK -232 (-158). Réantenettot var
MSEK -197 (-138) och andra finansiella poster var MSEK -35
(-20), relaterade till valutakursdifferenser och omvardering av
finansiella derivat.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 4 287 (3 602), vilket
motsvarar en marginal pa 17.3% (16.8).

Periodens resultat uppgick till MSEK 3 236 (2 755).
Resultat per aktie fore och efter utspadning var SEK 2.66
(2.27) respektive SEK 2.65 (2.27).

Avkastning pa sysselsatt kapital under de senaste 12
manaderna var 24% (26). Avkastning pa eget kapital var 27%
(32). Gruppen anvéander en sammanvagd genomsnittlig
kapitalkostnad (WACC) pé 8.0% som minimikrav for
investeringar och som Gvergripande jamforelsematt.

Operativt kassaflode och investeringar
Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till MSEK 5 295
(4 515) med stod av valuta. Kassaflodet fran finansiella poster
var MSEK -1 679 (-241). Den huvudsakliga forklaringen ar
negativa kassafloden fran valutasakringar av 1an om MSEK
1 420 (+100) dar motverkande kassafloden sker i framtiden.
Rorelsekapitalet minskade med MSEK 180 (6kade med 518).
Hyresmaskiner 6kade, netto, med MSEK 163 (353). Netto-
investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till
MSEK 371 (331).

Totalt uppgick det operativa kassaflddet, justerat for
valutasékringar av 1an, till MSEK 3 498 (1 863).

Intékter och rorelseresultat — brygga
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Nettoskuldsattning

Gruppens nettoskuld, justerad for verkligt varde pa
ranteswappar, uppgick till MSEK 14 381 (15 510), varav
MSEK 3 219 (1 796), netto, avser avsattning for ersattning
efter avslutad anstéllning (pensioner). Gruppen har en
genomsnittlig l6ptid pa rantebarande skulder pa 4.8 ar.
Nettoskuld i forhallande till EBITDA var 0.7 (0.8).
Nettoskuldsattningsgraden var 26% (37).

Utdelning och automatiskt inlésenférfarande

Styrelsen foreslar arsstiamman som halls senare idag att en
ordinarie utdelning om SEK 6.00 (5.50) per aktie betalas ut
for verksamhetsaret 2014. Utdelningen foreslas att betalas ut i
tva lika stora delar, den forsta med avstamningsdag den 30
april 2015 och den andra med avstdmningsdag den 30 oktober
2015. Styrelsen foreslar ocksa ett automatiskt inlosenfor-
farande dar varje aktie delas upp i en ordinarie aktie och en
inlosenaktie. Inldsenaktien kommer sedan automatiskt att
l6sas in for SEK 6.00 per aktie. Avstamningsdag for aktiesplit
foreslas preliminart att vara den 18 maj 2015. Utbetalningen
av inlgsenbeloppet beréknas ske omkring den 16 juni 2015.
Bade utdelningen och inlosenforfarandet ar foremal for
godkannande av arsstimman 2015. Se www.atlascopco.se/ir
for mer information.

Aterkép och férsaljning av egna aktier

Under kvartalet kdptes 934 760 A-aktier, netto, for ett
nettobelopp pa MSEK 249. Transaktionerna ar i enlighet med
de mandat som gavs av arsstimman och avser sakring av
Gruppens langsiktiga incitamentsprogram.

Expansion av globalt distributionscenter i Belgien
Distributionscentret i Hoeselt, Belgien, navet for distribution
av produkter, reservdelar och tillbehor for industriverktyg,
monteringssystem, portabla kompressorer, generatorer,
vaganlaggningsutrustning och mer, har byggts ut. Det
utbyggda centret, resultatet av en investering om MSEK 70,
Okar kapaciteten, hastigheten och tillforlitligheten i
distributionen.

Anstallda

Den 31 mars 2015 var antalet anstallda 43 866 (43 846).
Antalet konsulter/extern arbetskraft var 3 140 (3 038). For
jamforbara enheter minskade den totala arbetsstyrkan med 703
fran den 31 mars 2014.

Volym, pris Engangsposter Aktiebaserade
MSEK Kv12015 mix och 6wigt Valuta Forvarv incitamentsprogram Kv 1 2014
Atlas Copco-gruppen
Intékter 24 745 -418 3210 530 - 21 423
Rorelseresultat 4519 -245 1 065 150 -211 3760
% 18.3% 58.6% 17.6%
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Kompressorteknik
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januari - mars

MSEK 2015 2014 %
Orderingang 11 221 9940 13%
Intakter 11 049 9409 17%
Rorelseresultat 2392 1915 25%
—i % av intdkterna 21.6 20.4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 38 55

e Stabila order for sma- och medelstora kompressorer — lagre orderingang for stora kompressorer
e Robust orderingang for vakuumlésningar, men lagre jamfort med forsta kvartalet 2014

¢ Solid tillvaxt inom service

Forsaljningsbrygga

januari - mars

MSEK Orderingang Intakter
2014 9940 9409
Strukturférandring, % +1 +1
Valuta, % +16 +16
Pris, % +1 +1
Volym, % -5 -1
Totalt, % +13 +17
2015 11221 11 049

Industrikompressorer

Efterfrdgan pa sma- och medelstora kompressorer var robust
och ordervolymerna lag kvar pa samma niva som foregaende
ar. Jamfort med foregaende ar okade orderingangen i Europa
men den minskade i Asien.

Efterfragan pa stora maskiner var fortsatt svag och
ordervolymerna var lagre jamfort med foregéende ar.
Geografiskt 6kade orderingangen for stora maskiner i
Nordamerika, men den var lagre bade i Asien och i Europa.

Gas- och processkompressorer

Orderingangen var lagre, bade jamfort med foregéende ar och
sekventiellt. Jamfort med foregdende ar minskade
orderingangen pa de flesta storre marknader.

Vakuumlésningar

Efterfragan fran halvledarindustrin var fortsatt stark, sarskilt i
Asien. Orderingangen var robust, men nadde inte upp till
foregaende ars hoga niva.

Service
Serviceverksamheten fortsatte att vaxa pa samtliga storre
marknader med hdg tillvaxt i Asien och Afrika/Mellandstern.

Forvéarv och avyttringar
Maes Compressoren N.V., en kompressordistributdr i Belgien,
forvéarvades i januari. Verksamheten har ca 30 anstéllda.

Tva verksamheter med sate i USA avyttrades. JC Carter, som
tillverkar kryogeniska nedsankta motorpumpar, och Ortman
Fluid Power, som tillverkar hydrauliska och pneumatiska
cylindrar och ventilstélidon. Verksamheterna hade 30
respektive 19 anstéllda.

Innovation

Ett sortiment av tryckluftsfilter som kombinerar tva
filtreringsprocesser i en produkt introducerades under
kvartalet. Dessa filter minskar tryckfall med 40% jamfort med
traditionella filterpaket.

Intékter och I6nsamhet
Intékterna dkade till MSEK 11 049 (9 409), vilket motsvarar
en oférandrad organisk tillvaxt.

Rorelseresultatet var MSEK 2 392 (1 915).
Rérelsemarginalen var 21.6% (20.4) och fick stdd av valuta
men paverkades negativt av utrustningsmix. Avkastning pa
sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna var 38% (55).

Orderingang, intakter och rérelsemarginal
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Industriteknik
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januari - mars
MSEK 2015 2014 %
Orderingang 3732 2593 44%
Intakter 3394 2 505 35%
Rorelseresultat 770 543 42%
—i % av intdkterna 22.7 21.7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 34 42
e Rekordkvartal med stark efterfragan fran fordonsindustrin
o Stark tillvaxt for serviceverksamheten
e FoOrvarv av kalibreringsspecialist
Forséljningsbrygga Forvarv

januari - mars

MSEK Orderingang Intakter
2014 2593 2505
Strukturférandring, % +18 +17
Valuta, % +16 +14
Pris, % +0 +0
Volym, % +10 +4
Totalt, % +44 +35
2015 3732 3394

Fordonsindustrin
Efterfrdgan pa avancerade industriverktyg och monte-
ringssystem fran fordonsindustrin var fortsatt stark och
orderingdngen 6kade bade jamfort med foregaende ar och
sekventiellt. Jamfort med foregaende ar okade orderingangen
pa de flesta stérre marknader, mest betydande i Asien.

Den nyligen forvarvade verksamheten for sjélvstansande
nitning, Henrob, hade en bra orderingang.

Verkstadsindustrin

Den sammantagna efterfragan pa industriverktyg till
verkstadsindustrin var stabil och ordervolymerna var i stort
sett oforandrade jamfort med foregdende ar. Orderingéngen
frén elektronik- och flygindustrin var stark i kvartalet.
Ordervolymerna ckade i Asien, medan de minskade nagot i
Nordamerika och Europa.

Service

Serviceverksamheten, inklusive underhall och
kalibreringstjanster, uppnadde en stark tillvaxt pa samtliga
storre marknader.

Innovation
Atlas Copco har vunnit tre prestigefyllda Red Dot designpriser
for sina noggranna atdragningssystem. Produkterna bidrar till
béattre ergonomi och 6kar produktiviteten for kunder inom
tillverkande industri, sérskilt inom elektronikindustrin.

Flera elektriska verktyg introducerades i kvartalet,
inklusive ett monteringsverktyg for hdga vridmoment som &r
betydligt snabbare &n konkurrerande verktyg pa marknaden.

I mars forvarvades Kalibriercentrum Bayern som ar
specialiserade pa kalibrering och relaterade tjanster till kunder
inom t.ex. fordons- och flygindustrin. Bolaget har sitt sate i
Tyskland och hade arliga intakter pa cirka MSEK 28 och 27
anstéllda.

Intékter och I6nsamhet
Intékterna dkade till rekordhdga MSEK 3 394 (2 505), vilket
motsvarar en organisk dkning pa 4%.

Rorelseresultatet var ocksa rekordhogt pd MSEK 770
(543), vilket motsvarar en marginal pa 22.7% (21.7), positivt
paverkad av 6kad volym och valuta, men utspadd av forvirv.
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna var
34% (42).

Orderingang, intakter och rérelsemarginal
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Gruv- och bergbrytningsteknik
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januari - mars
MSEK 2015 2014 %
Orderingang 6 540 6 400 2%
Intakter 6 756 6 251 8%
Rorelseresultat 1276 1071 19%
—i % av intdkterna 18.9 171
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 31 36
e Lé&gre orderingdng pa utrustning
o Solid tillvaxt inom serviceverksamheten
e Ytterligare effektivitetsatgarder
Forséljningsbrygga Effektivitetsatgarder

januari - mars Affarsomradet fortsatter att identifiera och genomfora
MSEK Orderingang Intékter ytterligare effektivitetsatgarder for att starka verksamheten for
2014 6 400 6251 framtiden.
\S;;rlL:JI:;urof/Z)randrmg, % ++102 ++103 Aweckling av mobila krossverk och siktar ) _
e | februari beslutades att avveckla verksamheten for mobila

Pris, % +0 +0 krossar och siktar. Tillverkningen i fabriken i Osterrike
Volym, % -10 -5 kommer att upphéra under 2015. Den avvecklade
Totalt, % +2 +8 verksamheten har omkring 70 anstéllda och hade forsaljning
2015 6 540 6 756 under 2014 pa cirka MSEK 255 (MEUR 28).

Gruvutrustning

Efterfragan pé& gruvutrustning forsvagades ytterligare.
Ordervolymerna var lagre sekventiellt och jamfort med
foregaende ar, med den stérsta minskningen for
underjordsutrustning. Jamfort med foregaende ar, minskade
orderingangen pa de flesta storre marknader.

Infrastruktur
Orderingangen pa utrustning till infrastrukturprojekt var lagre
sekventiellt och jamfort med foregaende ar.

Service och férbrukningsvaror

Verksamheten for service och reservdelar 6kade jamfort med
foregaende ar med en positiv utveckling i alla regioner utom
Asien.

Volymerna for forbrukningsvaror minskade nagot jamfort
med foregaende ar. Tillvaxt uppnaddes i Afrika, Europa och
Nordamerika, medan Asien och Sydamerika hade en negativ
volymutveckling.

Innovation

En unik operatdrsstation for fjarrstyrning har introducerats
som mojliggor att operatdren kan arbeta fran ett sakert
avstand. Stationen kan hantera upp till tre ovanjordsborriggar
parallellt vilket 6kar operatdrens effektivitet.

Intékter och I6nsamhet
Intékterna uppgick till MSEK 6 756 (6 251), vilket motsvarar
en organisk minskning pa 5%.

Rorelseresultatet var MSEK 1 276 (1 071), motsvarande
en marginal pa 18.9% (17.1). Foregaende ar inkluderar
omstruktureringskostnader pA MSEK 75. Marginalen fick stod
av valuta men paverkades negativt av lagre volymer.
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna var
31% (36).

Orderingang, intakter och rérelsemarginal
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Bygg- och anlaggningsteknik
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januari - mars
MSEK 2015 2014 %
Orderingang 4152 3827 8%
Intakter 3698 3354 10%
Rorelseresultat 450 406 11%
—i % av intdkterna 12.2 121
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12 13

e Lé&gre orderingang

e Orderingangen dkade i Europa, men minskade i Asien samt Nord- och Sydamerika

e Verksamheten for specialiserad uthyrning var stabil

Forsaljningsbrygga

januari - mars

MSEK Orderingang Intakter
2014 3827 3354
Strukturférandring, % +0 +0
Valuta, % +13 +13
Pris, % +1 +1
Volym, % -6 -4
Totalt, % +8 +10
2015 4152 3698

Bygg- och anlaggningsutrustning
De sammantagna ordervolymerna for bygg- och
anlaggningsutrustning minskade nagot jamfort med

foregaende ar. Ordervolymerna var stabila for entreprenad-

och demoleringsverktyg men minskade for portabla
kompressorer, sarskilt for stora maskiner, samt for
vaganlaggningsutrustning. Orderingdngen 6kade nagot i
Europa och i Afrika/Mellandstern, men minskade i Asien,
Nord- och Sydamerika och betydligt i Australien.

Jamfort med foregdende kvartal, och pé& grund av normala
sasongsvariationer, 6kade orderingéngen for de flesta typer av

utrustning.

Specialiserad uthyrning

Uthyrningsverksamheten var fortsatt pa en god niva och
orderingangen var stabil jamfort med foregaende ar.
Orderingangen var hogre i Mellangstern, men nagot lagre i
Nordamerika och i Europa.

Service

Ordervolymerna for serviceverksamheten var nagot lagre &n

under foregaende ar.

Innovation

En serie bensindrivna bilningsmaskiner med hdg slagenergi
och ny design introducerades. Maskinerna ar kortare, lattare
och har upp till 120% mindre vibrationer an tidigare modeller.
Maskinerna kan ocksa anvandas med renare och mer
miljovanlig alkylatbensin.

Intékter och I6nsamhet
Intdkterna uppgick till MSEK 3 698 (3 354), vilket motsvarar
en organisk minskning pa 3%.

Rorelseresultatet var MSEK 450 (406), vilket motsvarar en
marginal p& 12.2% (12.1). Marginalen paverkades negativt av
volym och utrustningsmix, men fick stdd av valuta.
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna var
12% (13).

Orderingang, intakter och rérelsemarginal
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Redovisningsprinciper

Atlas Copcos koncernredovisning upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som
beskrivs i Arsredovisningen 2014. Deldrsrapporten har
upprattats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering.

Nya och andrade redovisningsprinciper

Nya eller dndrade IFRS-standarder och IFRIC-tolkningar som
har effekt fran och med den forsta januari 2015 har inte haft
nagon betydande paverkan pa de konsoliderade finansiella
rapporterna. For ytterligare information, se arsredovisningen
2014,

Risker och osakerhetsfaktorer

Marknadsrisker

Efterfragan pa Atlas Copcos utrustning och service paverkas
av forandringar i kundernas investeringsplaner och
produktionsnivaer. En utbredd finansiell kris och ekonomisk
nedgang paverkar bade Gruppens intakter och lénsamhet
negativt. Gruppens forséljning ar dock val spridd med kunder
i manga branscher och lander varlden Gver, vilket begransar
risken.

Finansiella risker

Atlas Copco exponeras for valutarisker, ranterisker och andra
finansiella risker. | enlighet med de Gvergripande malen i
frdga om tillvéxt, avkastning pa kapital och skydd for
langivare, har Atlas Copco antagit en policy for kontroll av de
finansiella risker som Gruppen exponeras for. En kommitté
for finansiell riskhantering sammantréder regelbundet for att
hantera och folja upp finansiella risker i enlighet med policyn.

Produktionsrisker

Manga komponenter kops in fran underleverantorer.
Tillgangligheten &r beroende av underleverant6rerna och om
de skulle drabbas av driftstorningar eller ha otillracklig
kapacitet kan det paverka produktionen negativt. For att
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minimera dessa risker har Atlas Copco bildat ett globalt
natverk av underleverantdrer. Det innebér att det i de flesta
fall finns mer &n en underleverantdr som kan leverera en viss
komponent.

Atlas Copco exponeras ocksa direkt och indirekt mot
ravarupriser. Kostnadsokningar for rdvaror och komponenter
sammanfaller ofta med en stark efterfragan fran slutkunder
och kan delvis kompenseras av dkad férsaljning till
gruvkunder, och delvis av hdgre marknadspriser.

Forvarv

Atlas Copcos strategi &r att vaxa inom alla sina affarsomraden.
Tillvéxten ska framfor allt vara organisk och kompletteras
med utvalda forvarv. Det ar svart att integrera forvarvade
verksambheter och det ar inte sékert att varje integration lyckas
vél. Kostnader hanférliga till forvarv kan darfér bli hdgre an
férvantat och/eller synergier kan ta langre tid att realisera an
forvantat.

For ytterligare information, se arsredovisningen 2014.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det
faktiska utfallet kan bli véasentligt annorlunda. Férutom de
faktorer som sarskilt kommenteras kan det faktiska utfallet i
vasentlig grad komma att paverkas av andra faktorer som till
exempel konjunktureffekter, valutakurs- och rantefluktua-
tioner, politiska handelser, inverkan av konkurrerande
produkter och deras prisséttning, produktutveckling,
kommersiella och tekniska svarigheter, leverantdrsstorningar
och stora kundférluster.

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB och dess dotterforetag bendmns ibland Atlas
Copco-gruppen, Gruppen eller Atlas Copco. Aven Atlas
Copco AB kallas ibland Atlas Copco. Med varje hanvisning
till styrelsen menas styrelsen for Atlas Copco AB.
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Koncernens resultatrakning

3 manadertom 12 manadertom

31 mar 31 mar 31mar 31lmar 3ldec
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Intakter 24745 21423 97043 85084 93721
Kostnad for salda varor -15298 -13320| -60647 -52726 -58669
Bruttoresultat 9447 8103 36396 32358 35052
Marknadsforingskostnader -2719 -2302| -10242 -8630 -9825
Administrationskostnader -1810 -1 330 -6 148 -4928 -5668
Forsknings- och utvecklingskostnader -775 -675 -3033 -2281 -2933
Owriga rorelseintékter och rorelsekostnader 376 -36 801 141 389
Rorelseresultat 4519 3760 17774 16660 17015
-1 % av intdkterna 18.3 17.6 18.3 19.6 18.2
Finansnetto -232 -158 -998 -837 -924
Resultat fore skatt 4287 3602 16 776 15823 16091
-1 % av intdkterna 17.3 16.8 17.3 18.6 17.2
Inkomstskatt -1 051 -847 -4120 -3974 -3916
Periodens resultat 3236 2755 12656 11849 12175
Resultat hanforligt till
- moderbolagets agare 3234 2754 12649 11840 12169
- innehav utan bestammande inflytande 2 1 7 9 6
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2.66 2.27 10.40 9.76 10.01
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2.65 2.27 10.39 9.75 9.99
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning, miljoner 12175 12139| 12165 1213.1 12156
Genomsnittligt antal aktier
efter utspadning, miljoner 12185 12143 1217.1 12139 1216.6
Nyckeltal
Eget kapital per aktie, vid periodens slut, SEK 45 35 42
Avkastning pa sysselsatt kapital, 12 man. varde, % 24 26 24
Avkastning pa eget kapital, 12 man. varde, % 27 32 28
Skuldsattningsgrad, vid periodens slut, % 26 37 30
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 49 45 48

Antal anstallda, vid periodens slut 43866 43846 44056
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Koncernens rapport dver totalresultat

3 manadertom 12 mé&nadertom
31mar 31mar| 31mar 31mar 3ldec
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Periodens resultat 3236 2755| 12656 11849 12175
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omféras till resultatrédkningen
Omvarderingar avformansbestamda pensionsplaner -641 -229| -1171 -244 -759
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omforas 147 56 285 50 194
-494 -173 -886 -194 -565
Poster som senare kan omforas till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser utlandsverksamheter 1797 -378 7 862 1203 5687
- realiserat och omklassificerat till resultatrékningen - - - 16 -
Sakring av nettoinvestering i uttandsverksamheter 421 46 -677 -1241 -1052
Kassaflédesséakringar -91 -38 -252 -60 -199
Justering for belopp som 6verforts till redovisat virde pa
forvarvade verksamheter - 81 - 81 81
Skatt hanforlig till poster som kan omforas -264 -32 479 704 711
1863 -321 7412 703 5228
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1369 -494 6 526 509 4663
Periodens totalresultat 4 605 2261 19182 12358 16838
Totalresultat hanforligt till
- moderbolagets agare 4584 2261 19129 12354 16806
- innehav utan bestdmmande inflytande 21 - 53 4 32
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Koncernens balansrakning

MSEK 31 mar 2015 31 dec 2014 31 mar 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 34878 33197 26 249
Hyresmaskiner 3201 3177 2599
Owvriga materiella anlaggningstillgangar 9770 9433 8078
Finansiella tillgangar och 6vriga fordringar 2048 1981 2194
Uppskjutna skattefordringar 1776 1549 1276
Summa anlaggningstillgangar 51673 49 337 40 396
Varulager 19 805 18 364 18 174
Kundfordringar och éwriga fordringar 27121 26 015 23255
Owriga finansiella omsattningstillgangar 2156 2150 1946
Likvida medel 10 329 9404 9899
Tillgangar som innehas for forsaljning 35 11 3
Summa omsattningstillgangar 59 446 55944 53277
SUMMA TILLGANGAR 111 119 105 281 93673
Eget kapital hanforligt till moderbolagets &gare 54 796 50575 42 080
Innehav utan bestdmmande inflytande 199 178 147
SUMMA EGET KAPITAL 54 995 50 753 42 227
Rantebarande skulder 22580 22182 19971
Ersattningar efter avslutad anstallning 3219 2531 1796
Owriga skulder och avsattningar 2052 1958 1310
Uppskjutna skatteskulder 1357 1127 1912
Summa langfristiga skulder 29 208 27 798 24989
Réantebarande skulder 1080 2284 5696
Leverantdrsskulder och 6wriga skulder 24 285 22953 19551
Avsattningar 1551 1493 1210
Summa kortfristiga skulder 26 916 26 730 26 457
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111 119 105 281 93673

Verkligt varde for derivat och réantebarande skulder
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Redovisat och verkligt varde for Gruppens utestaende derivat och rantebdrande skulder visas i tabellerna nedan. Berdkningar av
verkligt varde &r baserade pa niva 1 for obligationer och niva 2 for derivat och andra rantebarande skulder i hierarkin for verkligt

varde. Jamfort med 2014 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande andringar har gjorts vad avser

varderingssétt, anvand data eller antaganden.

Utestdende derivatinstrument redovisade till verkligt varde

MSEK 31 mar 2015 31 dec 2014

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder

Tillgangar 187 161

Skulder 171 159

Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder

Tillgangar 253 166

Skulder 437 496

Redovisat varde och verkligt varde for rantebarande skulder

MSEK 31 mar 2015 31 mar 2015 31dec 2014 31dec?2014
Redovisat varde Verkligt varde Redovisatvarde Verkligtvarde

Obligationslan 17723 19 352 17 269 18 800

Owriga 1&n 5937 6 082 7197 7 351

23 660 25434 24 466 26 151
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Koncernens forandring av eget kapital

Eget kapital hanforligt till

innehav utan

moderbolagets bestammande Summa eget
MSEK agare inflytande kapital
Vid arets boérjan, 1 januari 2015 50575 178 50 753
Forandring av eget kapital for perioden
Periodens totalresultat 4584 21 4 605
Aterkdp och awttring av egna aktier -249 - -249
Aktierelaterade erséattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument -114 - -114
Vid periodens slut, 31 mars 2015 54 796 199 54 995

Eget kapital hanforligt till

innehav utan

moderbolagets bestammande Summa eget
MSEK agare inflytande kapital
Vid arets borjan, 1 januari 2014 39 647 147 39794
Foréandring av eget kapital for perioden
Periodens totalresultat 16 806 32 16 838
Utdelningar -6 681 -1 -6 682
Aterkdp och awttring av egna aktier 890 - 890
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument -87 - -87
Vid arets slut, 31 december 2014 50575 178 50 753

Eget kapital hanforligt till

innehav utan

moderbolagets bestdmmande Summa eget
MSEK agare inflytande kapital
Vid arets bérjan, 1 januari 2014 39 647 147 39794
Forandring av eget kapital for perioden
Periodens totalresultat 2261 - 2261
Aterkép och awttring av egna aktier 206 - 206
egetkapitalinstrument -34 - -34
Vid periodens slut, 31 mars 2014 42 080 147 42 227
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Koncernens kassaflédesanalys

januari - mars

MSEK 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 4519 3760
Justering for av- och nedskrivningar (se nedan) 1035 820
Justering for realisationsresultat m m -259 -65
Kassamassigt rérelsedverskott 5295 4515
Finansnetto, erhallet/betalt -1679 -241
Betald skatt -972 -981
Tillskott till fonderade planer och betald erséttning till anstéllda efter avslutad anstélining 23 -33
Forandring av rorelsekapital 180 -518
Investeringar i hyresmaskiner -291 -462
Forséaljning avhyresmaskiner 128 109
Nettokassaflode fran den |6pande verksamheten 2684 2389
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -390 -344
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 19 13
Investeringar i immateriella tillgangar -252 -264
Forsaljning avimmateriella tillgangar - 4
Forvarv av dotterforetag och intresseforetag -1635 -6 943
Awttring av dotterforetag 43 -
Owriga investeringar, netto 17 165
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -2198 -7 369
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Aterkdp och awttring av egna aktier -249 206
Forandring avrantebarande skulder 316 -2 823
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 67 -2 617
Periodens nettokassaflode 553 -7 597
Likvida medel vid periodens bdrjan 9404 17 633
Valutakursdifferens i likvida medel 372 -137
Likvida medel vid periodens slut 10 329 9899
Av- och nedskrivningar

Hyresmaskiner 260 196
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 417 355
Immateriella tillgangar 358 269
Totalt 1035 820

*Inkluderar uppskjuten kdpeskilling for forvarv som genomférdes 2014.

Berékning av operativt kassaflode

januari - mars

MSEK 2015 2014
Periodens nettokassaflode 553 -7 597
Aterfor:

Forandring avrantebarande skulder -316 2823
Aterkdp och awttring av egna aktier 249 -206
Forvarv och awttringar 1592 6 943
Valutasakringar avlan 1420 -100
Operativt kassafléde 3498 1863
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Intakter per affarsomrade

2013 2014 2015
MSEK (per kvartal) Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4d Kvli
Kompressorteknik 7383 8037 7816 8546 9409 10353 10718 11685 11049
- varav externa 7368 8020 7815 8538 9361 10307 10682 11653 10951
- varav interna 15 17 1 8 48 46 36 32 98
Industriteknik 2183 2243 2383 2692 2505 2650 2827 3468 3394
- varav externa 2177 2233 2374 2679 2493 2636 2816 3454 3382
- varav interna 6 10 9 13 12 14 11 14 12
Gruv- och bergbrytningsteknik 7562 7857 6835 6709 6251 6396 6449 6622 6756
- varav externa 7545 7851 6882 6704 6237 6373 6398 6618 6724
- varav interna 17 6 3 5 14 23 51 4 32
Bygg- och anléaggningsteknik 3173 3850 3495 3449 3354 4068 3692 3625 3698
- varav externa 3071 3706 338 3324 3272 3971 3621 3558 3634
- varav interna 102 144 110 125 82 97 71 67 64
Gruppgemensamma funktioner/
Elimineringar -74 144 -27  -130 -96  -119 -96 -40  -152
Atlas Copco-gruppen 20227 21843 20552 21266 21423 23348 23590 25360 24745
Rorelseresultat per affarsomrade

2013 2014 2015
MSEK (per kvartal) Kv1l Kv2 Kv 3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Kompressorteknik 1671 1834 1826 1948 1915 2219 2369 2471 2392
- i % av intakterna 226 228 234 228 204 214 221 211 216
Industriteknik 487 482 548 621 543 595 636 783 770
- i % av intakterna 223 215 230 231 217 225 225 226 227
Gruv- och bergbrytningsteknik 1771 1738 1384 1190 1071 1155 856 1225 1276
- i % av intékterna 234 22.1 20.1 17.7 17.1 18.1 13.3 18.5 18.9
Bygg- och anlaggningsteknik 384 511 454 384 406 545 422 395 450
- i % av intakterna 121 133 130 111 121 134 114 109 122
Gruppgemensamma funktioner/
Elimineringar -157 -32 0 12 -175 -175 -138 -103  -369
Rorelseresultat 4156 4533 4212 4155 3760 4339 4145 4771 4519
- i % av intakterna 205 208 205 195 176 186 176 188 183
Finansnetto -111  -254 -195 -230 -158 -165 -266 -335 -232
Resultat fore skatt 4045 4279 4017 3925 3602 4174 3879 4436 4287
- i % av intakterna 200 196 195 185 168 179 164 175 173
Nyckeltal per kvartal

2013 2014 2015
SEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv.4 Kv 1
Vinst per aktie fore utspadning 246 258 252 239 227 264 237 274 266
Vinst per aktie efter utspadning 245 256 251 238 227 264 236 273 265
Eget kapital per aktie 30 28 30 33 35 33 37 42 45
Operativt kassaflode per aktie 1.25 2.21 1.99 1.59 1.53 2.55 335 401 2.87
%
Avkastning pa sysselsatt kapital,
12 man. varde 34 32 30 28 26 25 25 24 24
Avkastning pa eget kapital,
12 man. varde 42 40 37 34 32 31 30 28 27
Skuldséattningsgrad,
vid periodens slut 23 37 27 19 37 51 44 30 26
Andel eget kapital,
vid periodens slut 42 39 42 45 45 43 45 48 49

Antal anstéllda, vid periodens slut 40 344 40369 40116 40241 43846 43937

44 243 44 056 43 866
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Forvarv
Intékter Antal
Datum Forvarv Awttringar Affarsomrade MSEK*  anstallda*
24 mar 2015 Ortman Fluid Power  Kompressorteknik 30 19
3 mar 2015 Kalibriercentrum Industriteknik 28 27
Bayern
9 feb 2015 J.C. Carter Kompressorteknik 35
8jan 2015 Maes Compressoren Kompressorteknik 30
Distributor i Belgien
31dec 2014  Titan Technologies Industriteknik 35 14
International Inc.
10sep 2014 Henrob Industriteknik 1063 400
3sep 2014 Ash Air (NZ) Ltd. and Kompressorteknik 162 120
Fox Air NZ Ltd.
27 maj 2014 Cavaletti Kompressorteknik 26 34

Equipamentos e
Servicos Ltda
5maj 2014 National Pump & Kompressorteknik 120
Compressor Ltd. &
McKenzie Compressed

Air Inc.,
Distributor i USA

3 feb 2014 Geawelltech Gruv- och 19
Distributdr i Sverige bergbrytningsteknik

9jan 2014 Edwards Group Kompressorteknik 6 950 3400

* Arliga intakter och antal anstéllda vid tiden for forvérvet. For tidigare Atlas Copcodistributérer anges inte intakter. Eftersom forvérven och
avyttringarna som gjorts under 2015 &r relativt sma ges inte en full redovisning i enlighet med IFRS 3 i denna kvartalsrapport. Redovisning kommer
att ske i arsredovisningen 2015. Se arsredovisningen 2014 for redovisning av forvarv som gjordes 2014.
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Moderbolaget

Resultatrdkning

januari - mars

MSEK 2015 2014
Administrationskostnader -196 -103
Owriga rorelseintakter och rorelsekostnader 34 26
Rorelseresultat -162 =77
Finansiella intakter och kostnader -229 -288
Resultat fore skatt -391 -365
Inkomstskatt 81 25
Periodens resultat -310 -340

Balansréakning

31 mar 31 mar

MSEK 2015 2014
Summa anlaggningstillgangar 94 443 93 466
Summa omsattningstillgangar 7077 11491
SUMMA TILLGANGAR 101520 104 957
Summa bundet eget kapital 5785 5785
Summa fritt eget kapital 37502 41 045
SUMMA EGET KAPITAL 43 287 46 830
Summa avséattningar 622 738
Summa langfristiga skulder 44 135 42 007
Summa Kortfristiga skulder 13476 15 382
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 101520 104 957
Stallda sakerheter 191 159
Eventualférpliktelser 7 861 7553

Redovisningsprinciper

Atlas Copco AB &r moderbolag i Atlas Copco-gruppen. Atlas Copco AB har upprattat sin finansiella rapportering i enlighet med
Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper och metoder for berakningar féljs bade i kvartalsrapporteringen s som i den senaste &rsredovisningen. Se ocksé
redovisningsprinciper pa sidan 8.
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Moderbolaget

Fordelning av aktiekapital
Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till MSEK 786 (786)
fordelat enligt nedan:

Aktieslag Aktier
A-aktier 839 394 096
B-aktier 390219 008
Totalt 1229613104

-varav A-aktier som
innehas av Atlas Copco
-varav B-aktier som
innehas av Atlas Copco -501 379
Totalt, netto efter aktier som
innehas av Atlas Copco

-12 046 467

1217 065 258

Personaloptionsprogram

Arsstamman 2014 beslutade om ett prestationsbaserat
langsiktigt incitamentsprogram. For koncernledningen kraver
deltagande i planen att egna investeringar gors i Atlas
Copcoaktier. Avsikten &r att planen ska tackas genom aterkop
av bolagets egna aktier. For ytterligare information, se
www.atlascopco.com/arsstamma.

Transaktioner i egna aktier

Atlas Copco har mandat att kopa och sélja egna

aktier enligt nedan:

o  Kop av maximalt 4 800 000 A-aktier, varav som mest
3500 000 kan komma att dverforas till optionsinnehavare
inom den prestationshaserade personaloptionsplanen for
2014.

o Kop av maximalt 70 000 A-aktier, som senare ska séljas
pa marknaden i samband med utbetalning till
styrelsemedlemmar som har valt att fa syntetiska aktier
som del av sin ersattning.
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e Forsaljning av maximalt 55 000 A-aktier for att tdcka
kostnader for tidigare utgivna syntetiska aktier till
styrelsemedlemmar.

e  Forsaljning av maximalt 8 800 000 serie A- och serie B-
aktier for att tacka ataganden enligt de prestations-
baserade personaloptionsplanerna 2009, 2010 och 2011.

Forsaljning eller forvarv av aktier far endast ske pA NASDAQ

Stockholm och till ett pris per aktie inom det vid var tid

registrerade kursintervallet.

Under kvartalets forvarvades 934 760 A-aktier, netto. Dessa
transaktioner sker i enlighet med beviljade mandat. Bolagets
totala innehav vid slutet av perioden framgar av tabellen till

vanster.

Risker och osékerhetsfaktorer

Finansiella risker

Atlas Copco exponeras for valutarisker, ranterisker och andra
finansiella risker. | enlighet med de 6vergripande malen i
fraga om tillvéxt, avkastning pa kapital och skydd for
langivare, har Atlas Copco antagit en policy for kontroll av de
finansiella risker som Atlas Copco AB och Gruppen
exponeras for. En kommitté for finansiell riskhantering
sammantrader regelbundet for att hantera och folja upp
finansiella risker i enlighet med policyn.

For ytterligare information, se arsredovisningen 2014.

Narstaende parter

Inga vésentliga foréndringar har skett for Gruppen eller
moderbolaget i relationer eller transaktioner med narstaende,
jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen 2014.


http://www.atlascopco.com/arsstamma
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Det har ar Atlas Copco

Atlas Copco &r en varldsledande leverantor av hallbara
produktivitetsldsningar. Gruppen erbjuder kunder innovativa
kompressorer, vakuumlésningar och luftbehandlingssystem,
anlaggnings- och gruvutrustning, industriverktyg och
monteringssystem. Atlas Copco utvecklar produkter och
service med fokus pa produktivitet, energieffektivitet, sikerhet
och ergonomi. Foretaget grundades 1873, har huvudkontor i
Stockholm och kunder i fler &n 180 l&nder. Under 2014 hade
Atlas Copco en omséttning pa 94 miljarder kronor och fler &n
44 000 anstéllda.

Affarsomraden

Atlas Copco har fyra affarsomraden. Varje affarsomrade
ansvarar for att utveckla sin respektive verksamhet genom att
implementera och félja upp strategier och mal for att uppna en
héllbar, lonsam utveckling.

Atlas Copcos affarsomrade Kompressorteknik erbjuder
industrikompressorer, vakuumldsningar, gas- och
processkompressorer och expansionsturbiner, utrustning for
luft- och gasbehandling samt styrsystem for tryckluft.
Affarsomradet har ett globalt servicenatverk och bedriver
utveckling for hallbar produktivitet inom tillverknings-, olje-,
gas- och processindustrierna. De viktigaste enheterna for
produktutveckling och tillverkning ligger i Belgien, USA,
Kina, Sydkorea, Tyskland, Italien och Storbritannien.

Atlas Copcos affarsomrade Industriteknik erbjuder
industriverktyg, monteringssystem, produkter for
kvalitetssakring, mjukvaror och service genom ett globalt
natverk. Affarsomradet bedriver utveckling for hallbar
produktivitet for kunder inom fordons- och verkstads-
industrierna, underhall och fordonsservice. De viktigaste
enheterna for produktutveckling och tillverkning ligger i
Sverige, Tyskland, USA, Storbritannien, Frankrike och Japan.

Atlas Copcos affarsomrade Gruv- och bergbrytningsteknik
erbjuder utrustning for borrning och bergbrytning, ett
komplett sortiment av tillhérande forbrukningsvaror samt
service genom ett globalt natverk. Affarsomradet bedriver
utveckling for hallbar produktivitet i gruvor ovan och under
jord, infrastruktur, anldggningsarbeten, brunnsborrning samt
markarbeten. De viktigaste enheterna for produktutveckling
och tillverkning ligger i Sverige, USA, Kanada, Kina och
Indien.

Atlas Copcos affarsomrade Bygg- och anlaggningsteknik
erbjuder entreprenadverktyg, portabla kompressorer, pumpar,
generatorer, ljustorn samt asfalterings- och kompakterings-
utrustning. Affarsomradet erbjuder specialiserad uthyrning av
utrustning och tillnandahéller service genom ett globalt
nétverk. Bygg- och anlaggningsteknik bedriver utveckling for
hallbar produktivitet inom infrastrukturprojekt, anlaggnings-
arbeten, olja och gas, energi, borrning och vagbyggen. De
viktigaste enheterna for produktutveckling och tillverkning
ligger i Belgien, Tyskland, Sverige, USA, Kina, Indien och
Brasilien.
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Vision, uppdrag och strategi

Atlas Copco-gruppens vision ar att vara First in Mind—First
in Choice® for sina kunder och andra huvudsakliga
intressenter. Uppdraget ar att uppna en héllbar, I6nsam
utveckling. Hallbarhet spelar en central roll i Atlas Copcos
vision och det &r en viktig del av koncernens uppdrag. En
integrerad hallbarhetsstrategi, med stod av ambitiésa mal,
hjalper foretaget att leverera storre vérde till alla intressenter
pa ett satt som &r ekonomiskt, miljomassigt och socialt
ansvarsfullt. Se arsredovisningen 2014 for en sammanfattning
av Gruppens samtliga mal och fér mer information.

For ytterligare information

e  Analytiker och investerare

Mattias Olsson, Chef Investerarrelationer
Tel. 08-743 8295 eller 072-729 8295

Karin von Matern, IR Officer
Tel. 08-743 8291 eller 070-149 8291
ir@se.atlascopco.com

° Media

Ola Kinnander, Presschef

Tel. 08-743 8060 eller 070 347 2455
media@se.atlascopco.com

Telefonkonferens

En telefonkonferens for investerare, analytiker och media
hélls kl. 14:00 den 28 april.

Telefonnumret till konferensen &r: 08 5664 2661

Presentationen sands dven pa Internet i realtid. Besok var
hemsida:_www.atlascopco.com/ir for lank och
presentationsmaterial.

Webbséndningen och den inspelade presentationen
kommer att finnas tillgangliga pa var hemsida efter
telefonkonferensen.

Arsstamma

Arsstamman for Atlas Copco AB halls den 28 april 2015 K.
16.00 i Aula Magna, Stockholms universitet, Frescativigen 6,
Stockholm.

Rapport for andra kvartalet 2015
Rapport for det andra kvartalet 2015 publiceras den 16 juli,
2015.

Kapitalmarknadsdag 2015

Atlas Copco anordnar sin arliga kapitalmarknadsdag den 17
november 2015 i Stockholm. Mer detaljerad information samt
instruktioner for anmélan kommer att distribueras innan
kapitalmarknadsdagen.
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