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Styrelsens yttrande i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) paragraf 18:4
(utdelning) och 19:22 (aterkop av egna aktier)

Styrelsen har foreslagit att arsstimman 2012 fattar beslut om utdelning med ett
belopp om 5 (4) kronor per aktie. Styrelsen har dven foreslagit att arsstamman fattar
beslut om att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om maximalt aterkop av det antal A
aktier som erfordras i samband med den foreslagna personaloptionsplanen 2012 samt
det aterkop av aktier som kravs i samband med aktiespar/aktiematchning delen av
denna plan och det antal aktier som svara mot antalet syntetiska aktier till

styrelseledamoterna.

Efter kontantutdelningen foreslas de aterstaende fria medlen om 31 451 (36 248)
miljoner kronor balanseras i ny rékning. Det totala beloppet av den foreslagna
utdelningen kommer att motsvara cirka 16 (27)% av bolagets fria medel, vilket
uppgar till ett totalt belopp om 37 510 (41 122) miljoner kronor innan genomfdérandet
av denna transaktion. | koncernens balansrakning per 31 december 2011 uppgar det
totala egna kapitalet hanforlig till moderbolagets &gare, dvs. med beaktande av
minoritetsagande, till 28 776 (29 141) miljoner kronor. Efter foreslagen utdelning

6 058 (10 965) miljoner kronor kommer 22 718 (18 176) miljoner kronor att atersta. |
koncernens balansrakning per 31 december 2011 kommer balanserade vinstmedel,
inklusive 2011 ars resultat, att uppga till 22 230 (22 108) miljoner kronor fére
foreslagen utdelning och till 16 172 (11 326) miljoner kronor efter utdelning.

Styrelsen noterar att det finns full tdckning for bolagets bundna egna kapital efter

utdelningen och aterkép av egna aktier.

Enligt styrelsens beddmning kommer bolagets och koncernens egna kapital efter
utdelningen och aterkop av egna aktier vara stort nog for att uppfylla de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller. Styrelsen anser vidare att atgarderna
ar rimliga med hénsyn till bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet

och stéallning i dvrigt.
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Varken utdelningen eller aterkdp av aktier ar dgnade att innebéra nagon risk for
bolaget eller koncernens formaga att uppfylla lang- eller kortsiktiga
betalningsataganden och ingen av dessa atgarder ar dgnade att paverka bolagets

formaga att genomfoéra nédvandiga investeringar.

Med hénsyn till det ovanstaende anser styrelsen att den foreslagna utdelningen och
forslaget om aterkdp av aktier ar forenliga med forsiktighetsregeln i
Aktiebolagslagen (2005:551) 17:3.
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