Atlas Copco April—juni, 2002

Faktureringen minskade med 6 % till MmSek 12,105.
Rorelsemarginalen var 10.8 % (13.1).

Vinst per aktie minskade till Sex 3.22, jamfort
med sek 3.99 féregaende ar.

Atlas Copco



Resultatrakning

3 manadertom

6 manadertom

12 méanadertom

MSEK 30juni2002 30 juni2001 30juni2002 30 juni2001 30juni2002  31dec 2001
Fakturering 12,105 12,880 23,740 24,981 49,898 51,139
Rorelsens kostnader -10,801 -11,188 -21,270 -21,826 -44,453 -45,009
Rorelseresultat 1,304 1,692 2,470 3,155 5,445 6,130
—i % av faktureringen 10.8 13.1 10.4 12.6 10.9 12.0
Finansiella intakter och kostnader -230 -382 -484 -796 -1,118 -1,430
Resultat efter finansiella poster 1,074 1,310 1,986 2,359 4,327 4,700
—1i % av faktureringen 8.9 10.2 8.4 9.4 8.7 9.2
Skatter -379 -464 -693 -828 -1,487 -1,622
Minoritetsintressen -21 -10 -32 -19 -24 -1
Periodens resultat 674 836 1,261 1,512 2,816 3,067
Vinst per aktie, SEK 3.22 3.99 6.02 7.22 13.44 14.63
Eget kapital/aktie, SEK 122 133
Avkastning pa sysselsatt kapital fére skatt, % 12 13
Avkastning pd eget kapital efter skatt, % 11 12
Skuldséttningsgrad, % 67 72
Andel eget kapital, % 44 43
Antal anstéllda vid periodens slut 26,222 25,529
Balansrékning

MSEK 30 juni 2002 31 dec 2001 30 juni 2001
Immateriella anlaggningstillgangar 19,951 22,600 23,354
I:Iyresmaskiner 12,634 14,935 16,594
Ovriga anléggningstillgdngar 7,002 7,887 7,798
Varulager 6,249 5,987 6,658
Fordringar 11,105 11,605 12,352
Kassa, bank, kortfristiga placeringar 1,300 1,343 2,470
Summa tillgangar 58,241 64,357 69,226
Eget kapital 25,338 27,568 26,423
Minoritetsintressen 208 221 247
Rantebarande skulder och avsattningar 18,484 21,421 25,670
Icke rantebarande skulder och avsattningar 14,211 15,147 16,886
Summa skulder och eget kapital 58,241 64,357 69,226
Férandring av eget kapital

MSEK jan—juni 2002 jan—dec 2001 jan-juni 2001
Vid periodens borjan 27,568 23,982 23,982
Utdelning till aktieagare -1,153 -1,100 -1,100
Periodens omrakningsdifferens -2,338 1,619 2,029
Periodens resultat 1,261 3,067 1,512
Vid periodens slut 25,338 27,568 26,423

Finansiella mal Det 6vergripande malet for Atlas Copco-gruppen ar att
na en avkastning péa sysselsatt kapital som alltid 6verstiger Gruppens
totala kapitalkostnad.

Malet for nasta konjunkturcykel ar:

- att ha en genomsnittlig tillvaxt pa 8 procent

« att uppna en genomsnittlig rorelsemarginal pa 15 procent

- att standigt forbattra effektiviteten betraffande rorelsekapitalet,
dvs lager, kundfordringar och hyresflottans nyttjandegrad.

Sammantaget kommer detta att garantera att Gruppen standigt skapar
ett 6kat varde for aktiedgarna. For att nd dessa méal kommer den bepro-
vade utvecklingsprocess som galler for varje operativ verksamhet i
Gruppen att foljas, ndmligen stabilitet forst, darefter Ionsamhet, och
slutligen tillvaxt.

Framatblickande uttalanden Vissa uttalanden i denna rapport ar framat-
blickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt annorlunda. Férutom
de faktorer som sarskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i vasentlig
grad komma att paverkas av andra faktorer som till exempel konjunktur-
effekter, valutakurs- och rantefluktuationer, politiska risker, inverkan av
konkurrerande produkter och deras prissattning, produktutveckling,
kommersiella och tekniska svarigheter, leverantdrsstdrningar och stora
kundférluster.




ATLAS COPCO-GRUPPEN

Ordervolymerna stabiliserades

Delarsrapport per den 30 juni 2002 (ej sarskilt granskad av bolagets revisorer). OBS: Samtliga siffror jamfors med andra kvartalet 2001,
om inte annat anges. | rapporten anvands genomgaende punkt “.” for att markera decimaler, samt kommatecken “,” for att markera tusental.

¢ Ordervolymen minskade 1% i andra kvartalet, * Rorelsemarginalen var 10.8% (13.1).
jamfort med —7% i forsta kvartalet. * Vinsten per aktie blev sek 3.22 (3.99).
Valutaomréakningseffekten blev negativ. * Operativt kassaflode pa msek 1,029 (1,280).

* Resultat efter finansiella poster var msex 1,074 (1,310).
* Avséttning pa msek 48 for omstrukturering inom
Industriteknik.

april-juni  férandring januari—juni  foérandring
MSEK 2002 2001 % 2002 2001 %
Orderingang 12,641 13,200 -4 24,699 25,688 -4
Fakturering 12,105 12,880 -6 23,740 24,981 -5
Rorelseresultat* 1,304 1,692 -23 2,470 3,155 -22
—i% av faktureringen 10.8 13.1 10.4 12.6
Resultat efter finansiella poster* 1,074 1,310 -18 1,986 2,359 -16
—i % av faktureringen 8.9 10.2 8.4 9.4
*Jdmférelsestérande poster +93 0 +192 -60
Vinst per aktie, SEK 3.22 3.99 6.02 7.22
Eget kapital/aktie, SEK 122 127
Avkastning pa sysselsatt kapital (12 manaders varde) 12 14

*Nettoeffekt av avsattningar for omstrukturering och redovisningsjusteringar.

Marknadsutsikter pa kort sikt Den sammantagna efterfragan pa Atlas Copcos produkter och tjanster
forvantas stanna pa nuvarande niva.

Investeringarna i Nordamerika och Europa, de tva mest betydelsefulla regionerna, forvantas inte dka. Den
senaste tidens okning av USAs industriproduktion véntas bidra till en fortsatt blygsam tillvéxt av efterfragan for
produktionsrelaterad utrustning och verktyg pa denna marknad.

Efterfragan pa hyresutrustning i USA véntas forbli ofordndrad under nésta kvartal. Efterfragan i Asien véntas
fortsédtta att utvecklas positivt.

Fakturering Vinstmarginal, rullande 12-man varden
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Halvarsresultati sammandrag — Atlas Copco-gruppen
Atlas Copco-gruppens orderingang for det forsta halvaret 2002 sjonk
4%, till MSEK 24,699 (25,688), vilket i sin helhet hdnf6rs till en volym-
minskning fér jamforbara enheter. Omriakningseffekterna av valuta-
kursférandringar var neutral de sex forsta manaderna. Faktureringen
sjonk 5% till Msex 23,740 (24,981), vilket motsvarar en volymminsk-
ning pa 5%.

Gruppens rorelseresultat sjonk till msek 2,470 (3,155), en nedgéng
med 22%, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 10.4% (12.6). Resul-
tat efter finansiella poster uppgick till Msex 1,986 (2,359), en nedgéng
med 16%, vilket motsvarar en marginal pa 8.4% (9.4). Den totala
valutapaverkan pa resultatet efter finansiella poster var neutral det
forsta halvaret.

Det operativa kassaflodet fore forvarv och utdelningar uppgick till
MSEK 2,552 (2,478).

Utveckling under andra kvartalet— Atlas Copco-gruppen
Marknadens utveckling

Jamfort med forsta kvartalet forbattrades efterfragan i Nordamerika,
aven om den forblev klart ldgre dn foregdende ars niva. Efter vinter-
sdsongen syntes nagot av den forvintade sdsongsméssiga 6kningen av
efterfragan pa hyresutrustning i regionens norra delar. Dock fortsatte
aktivitetsnivan inom det betydelsefulla kommersiella byggsegmentet
och inom industrin att vara betydligt lagre 4n under foregéende ar.

Efterfragan pa investeringsrelaterad utrustning till storre projekt,
fordonsindustrin inkluderad, fortsatte vara lagre &n under samma period
foregaende ar. Ett lagt kapacitetsutnyttjande och oron &ver styrkan i
USAs ekonomiska aterhdmtning ar fraimsta anledningarna. Produk-
tionsrelaterad utrustning och verktyg hade en nagot forbattrad efter-
fragan, vilket aterspeglar en 6kad industriproduktion, dock fran en
lag niva.

Med ett fatal undantag hade marknads- och kundsegmenten i Syd-
amerika en negativ utveckling under kvartalet. I Brasilien var efterfra-
gan tillfredsstillande f6r vissa produktgrupper, men sammantaget led
affdrerna av den politiska och ekonomiska osiakerheten.

Efterfragan i Europa var oforandrad, fortsatt paverkad av relativt
lagt kapacitetsutnyttjande i de flesta tillverknings- och processindus-
trier, men nagon ytterligare forsimring noterades inte. Efterfragan
fran bygg- och anlaggningsindustrin var ocksa till storsta delen ofor-
andrad. Utvecklingen av efterfragan var klart negativ for de flesta sek-
torer i Frankrike och Storbritannien, medan en tydlig trend saknades i
Tyskland. I Norden och Osteuropa dkade efterfragan.

Tack vare ett antal stora projekt fortsatte den positiva utvecklingen
i Mellanostern. I sodra Afrika sjonk efterfragan nagot.

I Asien 0kade efterfragan fran bygg- och anlaggnings- samt till-
verkningskunderna betydligt. De flesta marknader bidrog till

Avkastning och kapitalkostnad, rullande 12-man varden

Okningen, fransett Japan dar den negativa utvecklingen fortsatte. Kina
redovisade aterigen en enastaende utveckling, tack vare stora projekt
och en 6kad efterfragan fran den l6pande verksamheten.

Orderingang och fakturering
Orderingangen uppgick till MsEx 12,641 (13,200), en minskning med
4% jamfort med andra kvartalet 2001. Detta motsvarar 1% volym-
minskning efter justering for negativa valutaeffekter pa 4% samt en
positiv mindre forvérvseffekt. Jaimforelsen paverkas av ett nagot langre
andra kvartal i ar, med ett par arbetsdagar mer. I Nordamerika, med
50% av Gruppens forséljning, 1ag volymerna kvar pa en niagot lagre
niva dn under samma kvartal féregaende ar, medan Europa, med 30%
av forsdljningen, noterade en liten volymokning. Asien/Australien
samt Afrika/Mellanostern, vilka representerar 11% respektive 5% av
den totala forséljningen, 6kade betydligt, medan Sydamerika, med 4%
av den totala forsdljningen, hade en kraftig forsdljningsminskning.
Faktureringen minskade 6% till msek 12,105 (12,880), vilket mot-
svarar en volymminskning pa 2% for jaimforbara enheter.

Resultat och ldnsamhet

Rorelseresultatet sjonk 23 % till msex 1,304 (1,692), vilket motsvarar en
marginal pa 10.8% (13.1). Marginalens férsamring var framst en effekt
av lagre volymer och lagre hyror inom affirsomradet Maskinuthyrning
(Rental Service). Rorelseresultatet inkluderar en avséttning pa MSEK 48,
for den planerade flytten av monteringsverksamhet fran Tyskland till
Tjeckien. Effekten av nya redovisningsregler for aktivering av utveck-
lingskostnader samt en justering av hyresflottans beddmda nyttjande-
period paverkade resultatet positivt med MSEK 96 respektive MSEK 45.
Rensat for dessa jamforelsestorande poster pa totalt MSEk +93 var
rorelsemarginalen 10.0%.

Finansnettot uppgick till Msex —230 (—382), varav nettorantekost-
nader stod for MSex —199 (-382) och valutakursforandringar for MSEK
—31(0). Riantekostnaderna sjonk jamfort med foregaende ar, tack vare
ett starkt kassaflode och lagre effektiva réntor.

Resultatet efter finansiella poster sjonk 18 %, till Msex 1,074 (1,310),
vilket motsvarar en marginal pa 8.9% (10.2). Efter flera kvartal med
positiva nettoeffekter av valutakursférandringar fick dessa en negativ
effekt under kvartalet pa cirka msek 50. De negativa effekterna orsaka-
des framst av att nagra latinamerikanska valutor devalverades.

Nettovinsten uppgick till MSEK 674 (836), eller sEx 3.22 (3.99) per aktie.

Avkastningen pa sysselsatt kapital under de 12 senaste manaderna,
fram till 30 juni 2002, var 12% (14), och avkastningen pa eget kapital
var 11% (13). Gruppens sammanvigda genomsnittliga kapitalkostnad
(WACC) var cirka 8.5% (7.5), vilket motsvarar en kapitalkostnad fore
skatt pa cirka 13%.

Vinst per aktie
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Kassaflode och nettoskuldséttning
Det kassamissiga rorelsedverskottet efter skatt uppgick till msek 1,605
(1,762), vilket motsvarar 13% (14) av Gruppens fakturering. Rorelse-
kapitalet okade marginellt med mMsex 19 (minskning med 84).
Rorelsens totala kassaflode uppgick till Msek 1,586 (1,846).
Nettoinvesteringarna i materiella anldggningstillgdngar var MSEK
436 (518).
Det operativa kassaflodet fore forvarv och utdelningar uppgick till
MSEK 1,029 (1,280).

Kassaflodesanalys i sammandrag

april-juni januari-juni
MSEK 2002 2001 2002 2001
Kassamassigt rorelsedverskott
efter skatt 1,605 1,762 3,158 3,454
varav aterlagda avskrivningar 1,012 1,119 2,069 2,178
Forandring av rorelsekapital -19 84 649 -51
Rorelsens kassaflode 1,686 1,846 3,807 3,403
Investeringar i anlaggningar -882 -1,064 -2,056 -1,831
Forséaljning av anlaggningar 446 546 948 1,006
Ovriga investeringar, netto -121 -48 147 -100

Foretagsforvarv/avyttringar -696 -63 -701 -135
Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Utdelningar

-1,253 -629 -1,956 -1,060
-1,159 -1,121 -1,163 -1,122

Nettokassaflode -826 96 688 1,221
Forandring i rantebarande skulder 718 1,019 -623 -78
Kassaflode efter finansiering -108 1,115 65 1,143
Likvida medel vid arets borjan 1,486 1,319 1,343 1,237

Omrakningsdifferensi likvida medel -78 36 -108 90
Likvida medel vid periodens slut 1,300 2,470 1,300 2,470

Gruppens nettoskuldsittning, dvs skillnaden mellan rantebarande
skulder och likvida medel, uppgick till Msek 17,184 (23,200), varav
MSEK 1,798 (1,676) var avsittning till pensioner. Skuldséttningsgraden,
dvs nettoskuldsittningen i relation till eget kapital, var 67% (87).

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringar i fastigheter och maskiner uppgick till Msex 253
(275). Bruttoinvesteringar i hyresutrustning uppgick till MSEk 629
(789). Avskrivningen pé dessa grupper av tillgdngar uppgick till MSEK
237 (237) respektive Msek 595 (701), medan avskrivning pa immate-
riella tillgangar var msex 180 (181).

Anstéllda
Den 30 juni 2002 var antalet anstéllda 26,222 (26,248). For jamfor-
bara enheter sjonk antalet anstéllda med 780 jamfort med 30 juni 2001.

Fordelning av aktiekapital
Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till Msek 1,048 (1,048) for-
delat enligt nedan.

Aktieslag Utestaende aktier
A-aktier 139,899,016
B-aktier 69,703,168
Totalt 209,602,184

Kompressorteknik

Affarsomradet Kompressorteknik bestar av fem divisioner inom pro-
duktomradena industrikompressorer, portabla kompressorer, genera-

torer samt gas- och processkompressorer.

april-juni forandr

januari-juni foérandr

MSEK 2002 2001 % 2002 2001 %
Orderingang 4,300 4,260 +1 8,542 8,476 +1
Fakturering 4,039 4,189 -4 7,824 8,117 -4
Rorelseresultat 771 831 -7 1,428 1,569 -9
—i%av

faktureringen 19.1 19.8 18.3 19.3
Avkastning pa

sysselsatt kapital

(12 manaders varde) 67 67
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 Ordervolymen 6kade jamfort med foregaende ar.
* Fortsatt god utveckling av forsaljningen i Kina.
* Forvarvet av Liutech i Kina fullféljdes.

Orderingangen steg med 1% till Msek 4,300 (4,260), vilket motsvarar
en volymokning pa 2%. Den negativa valutaomrakningseffekten till
SEK var cirka 3% medan férvarv och en mindre genomsnittlig prisok-
ning tillférde 2%.

Orderingangen for industrikompressorer borjade ater 6ka under
andra kvartalet, fraimst tack vare 6kad forsiljning av smé och medel-
stora standardmaskiner. P4 nagra marknader noterades dven en for-
battring for storre enheter. I Nordamerika saknades en tydlig order-
trend for industrikompressorer. Den europeiska marknaden var nagot
battre dn forvantat och 1ag kvar p4 samma niva som motsvarande
kvartal foregdende ar, dock med stor variation mellan ldnderna.

I Asien noterade Kina ytterligare ett kvartal med stark tillvixt sam-
tidigt som forséljningen i Sydkorea stadigt forbéttrades. Regionens
ovriga delar fortsatte visa blandat resultat. I Mellandstern hojdes for-
saljningen av en stor order pa gas- och processkompressorer.

Portabla kompressorer, som framst tjanar bygg- och anldggnings-
relaterade kunder genom uthyrningsféretag och distributorer, visade
dven detta kvartal en blandad utveckling. Lag efterfragan fran saval
externa som interna hyresforetag paverkade ordervolymerna negativt.
Forsiljningen 6kade i Asien och Mellanostern, medan den var svag i
nagra delar av Europa och i Sydamerika.

Forséljningen av generatorer steg markbart i de flesta regioner,
dock inte i Brasilien. Dér var forséljningen av generatorer betydligt
lagre an under andra kvartalet 2001, da bristen pa elkraft bidrog till
ovanligt hoga forsaljningsnivaer.

Eftermarknaden fortsatte 6ka nagot under kvartalet.

Det forvarvade kinesiska bolaget Liutech konsoliderades fran
1 maj 2002. Liutechs omsattning var cirka Msex 100 under 2001.

Faktureringen sjonk 4% under kvartalet till Msex 4,039 (4,189),
vilket motsvarar en volymminskning péa 3%. Orderstocken 6kade da
produktionen var nagot ldgre én planerat.

Rorelseresultatet sjonk 7% till Msek 771 (831), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 19.1% (19.8). Marginalen paverkades negativt av
lagre fakturering, men stoddes av den forandrade redovisningsprinci-
pen for aktivering av vissa utvecklingskostnader. Avkastning pa syssel-
satt kapital de senaste 12 ménaderna var 67% (67).

Maskinuthyrning (Rental Service)

Affarsomradet Maskinuthyrning bestar av en division i Nordamerika.
Den erbjuder maskinuthyrning och service till savil bygg- och anldgg-
ningsindustrin som till tillverkningsindustrin.

april-juni férandr januari-juni férandr

MSEK 2002 2001 % 2002 2001 %
Fakturering 3,357 3,940 -15 6,754 7,599 -1
Rérelseresultat 169 430 -61 290 758 -62
—i%av

faktureringen 5.0 10.9 4.3 10.0
Avkastning pa

sysselsatt kapital

(12 manaders varde) 3 5

* Fortsatt svag marknad.

* Roérelsemarginalen fortsatte drabbas av lagre hyror.
* Hyresflottans nyttjandegrad 6kade.

+ Kassaflodet forblev starkt.

Faktureringen sjonk 15% till Msek 3,357 (3,940). Detta inkluderar en
negativ valutaomrakningseffekt till Sex pa 5%. I volym var minsk-
ningen 6%.

Hyresintdkterna, som svarade for 73% av den totala fakturering-
en, sjonk 5% 1 volym och den genomsnittliga hyran var 4-5% lagre 4n
under foregaende ar. Dock forbdttrades savil hyresvolymer som
hyrorna jamfort med forsta kvartalet, vilket i viss man var en f6ljd av
den forvintade sisongsvariationen, men fraimst berodde det pa att
organisationen okat fokuseringen pa att 6ka hyresintakterna, en f6ljd
av omstruktureringarna under 2001.

Om man bortser fran sisongens positiva paverkan, var marknads-
situationen oforéndrad eller ndgot samre én under forsta kvartalet.
Investeringarna i det betydelsefulla kommersiella byggsegmentet fort-
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Kompressorteknik, rorelseresultat
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Maskinuthyrning, rorelseresultat
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== Rullande 12-méan varden Kvartalsvarden

satte vara cirka 15% lagre an foregaende ar. Industrisektorn fortsatte
vara svag, frimst beroende pa minskat fabriksunderhall. En avsaknad
av foregéende ars elkris, som gav stark efterfragan pa generatorer, var
ocksa en viktig orsak till tillbakagéngen.

Tack vare fortsatta effektivitetsatgirder har hyresflottans nyttjande-
grad forbattrats efter hand. Den var hogre dn bade under forsta kvar-
talet 2002 och andra kvartalet 2001. Det totala antalet hyresdepaer vid
periodens slut var 525, jamfort med 560 ett ar tidigare.

Forsiljningen av ny utrustning, reservdelar och forbrukningsvaror,
19% av faktureringen, samt férséljningen av begagnad utrustning, 8%
av faktureringen, sjonk 7% respektive 6%.

Kassaflodet forblev mycket starkt under kvartalet, d4 inga investe-
ringar gjordes for att utdka flottan. Hyresflottans anskaffningsvérde
var 8% lagre an under andra kvartalet 2001.

Rorelseresultatet inklusive goodwill-avskrivningar var MSEK 169
(430), vilket motsvarar en marginal pa 5.0% (10.9). Efterfragans nega-
tiva utveckling och de lagre hyrorna fortog mer én vil de positiva
effekterna fran hyresflottans 6kade nyttjandegrad samt de minskade
avskrivningarna och rorelsekostnaderna. En genomgéng av den
bedomda nyttjandeperioden pa viss hyresutrustning ledde till lagre
avskrivningskostnader pa MSEk 45 jamf6rt med samma kvartal forega-
ende ar. Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna var
3% (5).

Industriteknik

Affarsomradet Industriteknik omfattar fyra divisioner inom produkt-
omradena elektriska och pneumatiska verktyg samt monterings-
system.

april-juni férandr januari-juni forandr

MSEK 2002 2001 % 2002 2001 %
Orderingéang 2,935 3,115 -6 5,802 6,084 -5
Fakturering 2,827 3,054 -7 5,650 5,892 -4
Rorelseresultat 188 303 -38 436 580 -25
-i%av

faktureringen 6.7 9.9 7.7 9.8

Avkastning pa
sysselsatt kapital
(12 méanaders varde) 12 15

» Orderingangen for industriverktyg sjonk.

» Orderingangen 6kade for professionella elverktyg.

« Avsattning pa msek 48 avseende elverktyg i Tyskland.

* Rorelsemarginalen paverkades negativt av en férandrad
forsaljningsmix.

Orderingangen sjonk 6% till Msex 2,935 (3,115), vilket motsvarar en
volymminskning pa 2%. Den negativa omrakningseffekten av valutor
var 4% och priserna var i stort sett oforédndrade.
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Nedgéngen i efterfragan pd monteringsverktyg fran fordonsindustrin
och andra relaterade industrier, vilken blev tydlig mot slutet av 2001,
fortsatte paverka verksamheten for industriverktyg under andra kvar-
talet. Finansiella orsaker samt en oro for konjunkturléget tros vara
anledning till senareldggningen av planerade investeringsprojekt,
frimst i USA. Aven orderingangen for 6vriga industriverktyg led av
lag efterfragan i bade Europa och USA.

Forsiljningen av professionella elverktyg till bygg- och anlagg-
ningsindustrin samt till installationsarbeten 6kade ytterligare i Nord-
amerika, men var oférandrad i Europa. Fortsatt god aktivitet inom
bostadsbyggande stodde efterfragan i USA. Forsiljningen via ameri-
kanska distributorer, riktade mot industrin samt till bygg- och anligg-
ningssektorn, 6kade ater igen efter en ldngre periods oférandrad eller
negativ utveckling.

Introduktionen av det exklusiva varumarket Milwaukees profes-
sionella elverktyg i Europa paborjades framgangsrikt i Storbritannien
under kvartalet. Under tredje och fjarde kvartalet fortsitter lansering-
en iregionen.

Under kvartalet tillkdnnagavs en omstruktureringsplan inom divi-
sionen Atlas Copco Electric Tools. Denna inkluderar en flytt av viss
monteringsverksamhet fran Tyskland till Tjeckien.

Faktureringen uppgick till Msex 2,827 (3,054), en minskning med
7%. Detta motsvarar en negativ volymutveckling pa 4 %.

Rorelseresultatet var Msex 188 (303), vilket motsvarar en marginal
av 6.7%(9.9). En avsittning pa MSEK 48 belastar rorelseresultatet. For-
utom avsittningen for omstrukturering dr den lagre rorelsemarginalen
en foljd av minskad fakturering samt en negativ effekt av lagre forsilj-
ningsandel av industriverktyg jamfort med professionella elverktyg.
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna var 12% (15).

Anldggnings- och gruvteknik

Affarsomradet Anldggnings- och gruvteknik omfattar fem divisioner
inom produktomradena bergborrningsutrustning, bergborrverktyg,
prospekterings-, entreprenad- och lastutrustning.

april-juni forandr januari-juni foérandr

MSEK 2002 2001 % 2002 2001 %
Orderingang 2,041 1,986 +3 3,834 3,780 +1
Fakturering 1,952 1,828 +7 3,736 3,656 +2
Rorelseresultat 203 182 +12 389 367 +6
—i%av

faktureringen 10.4 10.0 10.4 10.0

Avkastning pa
sysselsatt kapital
(12 manaders varde) 23 22

« Okad efterfragan pa borrutrustning.
* Eftermarknaden fortsatte véxa.
* Rorelsemarginalen forbattrades ytterligare.
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Orderingangen 6kade 3% till msek 2,041 (1,986), vilket motsvarar en
volymokning pa 3%. Valutaomréakningseffekter paverkade negativt
med 4%, medan forvarv bidrog med 4%.

Efterfragan fran gruvindustrin var ojamn, men sammantaget var
efterfragan ofdrandrad under kvartalet. Forséljningen av produktions-
borrningsriggar forblev relativt 1ag pa de flesta marknader, medan
eftermarknaden och forsiljningen av forbrukningsvaror fortsatte oka.
Efter en lang period av svag efterfragan pa utrustning for prospekte-
ringsborrning visade detta segment nagot forbéttrad orderingéng.
Geografiskt noterades god tillvixt i Nordamerika medan andra bety-
delsefulla gruvnationer hade ofordandrad eller negativ utveckling.

Borriggar for ovanjordsapplikationer, sdsom byggstensproduktion
istenbrott och infrastrukturprojekt, fortsatte visa stark forséljnings-
Okning. Orderingangen fér underjordsriggar for tunnelprojekt 6kade
och brot dirmed den senaste tidens negativa trend. Forséljningen av
entreprenadverktyg 6kade, framst hydrauliska spett. Eftermarknaden
for hela bygg- och anldggningssegmentet fortsatte utvecklas positivt.

I Kina och Mellandstern sikrades betydelsefulla order av utrustning
for borrning och injektering.

Forviarven av MAI International och Krupp Berco Bautechnik
slutférdes under kvartalet och bolagen konsoliderades 1 maj respek-
tive 1 juni. Tillsammans redovisade bolagen en forsiljning pa cirka
MSEK 670 under 2001.

Faktureringen var Msex 1,952 (1,828), en 6kning med 7%, vilket
motsvarar en volymokning pa 7% for jamforbara enheter.

Rorelseresultatet uppgick till rekordhoga msek 203 (182), en
Okning med 12 %, vilket motsvarar en marginal pa 10.4% (10.0).
Framst bidrog 6kade volymer till den forbéttrade marginalen. Avkast-
ning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna var 23% (22).

Tidigare marknadsutsikter pé kort sikt

(publicerades den 29 april 2002)

Efterfragan pa vara produkter och tjanster forvéntas bli kvar pa
nuvarande niva pé kort sikt.

Efterfragan pa storre investeringsrelaterad utrustning i Nordame-
rika forutspas vara fortsatt svag, medan den senaste tidens 6kning av
konsumtions- och industriproduktion i USA borde paverka efterfra-
gan positivt for produktionsrelaterad utrustning och verktyg. Under
de tva narmaste kvartalen forvéntas efterfragan pa hyresutrustning
visa normal sdsongsokning.

I Europa beriaknas konjunkturcykeln f6lja den Nordamerikanska.
Som en konsekvens forvéintas ingen forbéttring av efterfragan pa
kort sikt.

Efterfragan i Asien véntas vara god, stodd av fortsatt stark tillvaxt
iKina.

== Rullande 12-méan varden Kvartalsvarden

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt samma redovisningsprin-
ciper som i Arsredovisningen 2001, med undantag av Redovisnings-
radets nya rekommendationer fran den 1 januari 2002.

Tillimpningen av RR 15, Immateriella tillgangar, 6kade vinsten
fore skatt med Msex 150 for forsta halvaret da vissa utgifter for utveck-
ling aktiverats som tillgadngar istéllet for att kostnadsforas. Dessa
immateriella tillgangar kommer att skrivas av 6ver den bedémda nytt-
jandeperioden, vilken bedoms vara 3 till 5 ar. Inférandet av de andra
nya rekommendationerna hade ingen betydande effekt pa Gruppens
ekonomiska stillning.

Angaende redovisning av goodwill: International Accounting
Standards Committee (IASC) har utfardat en reviderad standard IAS
22 (1998) vilken ska tillimpas for rdkenskapsar som inleds den 1 juli
1999 eller darefter. Dessa regler har som utgangspunkt att den ekono-
miska livsldngden inte bor dverstiga 20 ar fran forvarvstillfallet. Det
faststills dock att det i sdllsynta fall kan finnas 6vertygande skal for att
goodwillposten har en nyttjandeperiod som &verstiger 20 ar. Till foljd
av IAS 22, har Redovisningsradet reviderat avsnittet rorande tillimp-
ningen av rekommendationen RR 1:96. Den reviderade rekommenda-
tionen RR 1:00 &verensstaimmer i allt visentligt med IASC-standar-
den och giller fran och med 1 januari 2002.

Pa grund av de betydande férandringar inom redovisningen for
goodwill som har skett och forvintas ske, beslot Atlas Copco att fort-
sdtta tillimpa en avskrivningsperiod pé 40 ar for de stora strategiska
forvarveni USA. Med tanke pa den korta period som aterstar innan
Gruppen anpassar sig till den kommande reviderade IAS-standarden,
blir detta tillvigagéngssatt det basta for jaimforbarhet och kontinuitet
for Gruppens resultat.

Utdver avskrivningen enligt plan beddms nedskrivningsbehovet av
goodwill regelbundet genom en berikning av diskonterade framtida
kassafloden for den verksambhet till vilken goodwillvardet hanfors.

Stockholm, 18 juli 2002

Gunnar Brock
VD och koncernchef



Foérvarv och avyttringar 2001-2002

Datum Forvarv Avyttringar Affarsomrade Oms* MSEK Antal anstallda*
3juni 2002 Krupp Anlaggnings- och gruvteknik 600 420
18 april 2002 Liutech Kompressorteknik 100 190
17 april 2002 MAI Anlaggnings- och gruvteknik 70 15
6 dec 2001 Grassair Kompressorteknik 85 75
31 aug 2001 Christensen Products Anlaggnings- och gruvteknik 160 7
1 maj 2001 Masons Kompressorteknik 140 50
Q12001 Uthyrningsforetag Maskinuthyrning (Rental Service) 36 30
*Arlig fakturering och antal anstillda vid tiden for forvarvet/avyttringen.
Fakturering per affarsomrade

april-juni januari—juni
MSEK 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kompressorteknik 3,625 4,189 4,039 6,970 8,117 7,824
Maskinuthyrning (Rental Service) 3,332 3,940 3,357 6,355 7,599 6,754
Industriteknik 2,805 3,054 2,827 5,424 5,892 5,650
Anlaggnings- och gruvteknik 1,809 1,828 1,952 3,459 3,656 3,736
Elimineringar -197 -131 -70 -317 -283 -224
Atlas Copco-gruppen 11,374 12,880 12,105 21,891 24,981 23,740

2001 2002

MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2
Kompressorteknik 3,928 4,189 4,324 4,432 3,785 4,039
Maskinuthyrning (Rental Service) 3,659 3,940 4,094 3,776 3,397 3,357
Industriteknik 2,838 3,054 3,002 3,232 2,823 2,827
Anlaggnings- och gruvteknik 1,828 1,828 1,766 1,831 1,784 1,952
Elimineringar -152 -131 -145 -154 -154 -70
Atlas Copco-gruppen 12,101 12,880 13,041 13,117 11,635 12,105
Resultat per affarsomrade

april-juni januari-juni
MSEK 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kompressorteknik 664 831 771 1,244 1,569 1,428
Maskinuthyrning (Rental Service) 464 430 169 854 758 290
Industriteknik 299 303 188 562 580 436
Anléaggnings- och gruvteknik 173 182 203 315 367 389
Koncerngemensamma kostnader -59 -54 -27 -106 -119 -73
Rorelseresultat 1,541 1,692 1,304 2,869 3,155 2,470
—i % av faktureringen 13.5 13.1 10.8 13.1 12.6 10.4
Finansiella intakter och kostnader -411 -382 -230 -796 -796 -484
Resultat efter finansiella poster 1,130 1,310 1,074 2,073 2,359 1,986
—i % av faktureringen 9.9 10.2 8.9 9.5 9.4 8.4

2001 2002

MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2
Kompressorteknik 738 831 829 804 657 771
Maskinuthyrning (Rental Service) 328 430 378 119 121 169
Industriteknik 277 303 305 238 248 188
Anlaggnings- och gruvteknik 185 182 178 191 186 203
Koncerngemensamma kostnader -65 -54 -63 -4 -46 -27
Rorelseresultat 1,463 1,692 1,627 1,348 1,166 1,304
—1i % av faktureringen 12.1 13.1 12.5 10.3 10.0 10.8
Finansiella intakter och kostnader -414 -382 -340 -294 -254 -230
Resultat efter finansiella poster 1,049 1,310 1,287 1,054 912 1,074
—i % av faktureringen 8.7 10.2 9.9 8.0 7.8 8.9

Atlas Copco

Atlas Copco AB

105 23 Stockholm

Tel: 08-743 8000
www.atlascopco-group.com
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